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This paper offers a new explanation for the prevalent use of convertible
securities in venture capital finance. Convertible securities can be used to
endogenously allocate cash flow rights as a function of the realized quality
of the project. This property can be used to mitigate the double moral
hazard problem between the entrepreneur and the venture capitalist. It is
shown that an optimally designed convertible security outperforms any
mixture of debt and equity and that it can induce both parties to invest
efficiently. The result is robust to renegotiation and to changes in the
timing of investments and information flows.
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e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
w
i
l
l
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
i
n
t
o
e
q
u
i
t
y
a
n
d
i
n
v
e
s
t
i
n
t
o
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
t
h
e
c
o
m
p
a
n
y
i
s
s
u
￿
c
i
e
n
t
l
y
v
a
l
u
a
b
l
e
.
H
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
d
e
p
e
n
d
s
o
n
t
h
e
e
￿
o
r
t
t
h
a
t
h
a
s
b
e
e
n
p
u
t
i
n
b
y
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
.
B
y
c
h
o
o
s
i
n
g
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
a
t
e
a
p
p
r
o
p
r
i
a
t
e
l
y
,
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
i
s
i
n
d
u
c
e
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
a
n
d
t
o
i
n
v
e
s
t
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
h
a
s
c
h
o
s
e
n
a
t
l
e
a
s
t
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
e
￿
o
r
t
l
e
v
e
l
.
T
h
i
s
i
n
t
u
r
n
i
n
d
u
c
e
s
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
t
o
c
h
o
o
s
e
j
u
s
t
t
h
e
r
i
g
h
t
l
e
v
e
l
o
f
e
￿
o
r
t
e
v
e
n
t
h
o
u
g
h
s
h
e
t
h
e
n
l
o
s
e
s
s
o
m
e
f
r
a
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
h
e
r
￿
r
m
.
I
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
i
t
d
o
e
s
n
o
t
p
a
y
f
o
r
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
a
n
d
s
o
h
e
w
i
l
l
n
o
t
3i
n
v
e
s
t
(
w
h
i
c
h
i
s
e
￿
c
i
e
n
t
)
,
w
h
i
l
e
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
h
a
s
a
l
l
t
h
e
e
q
u
i
t
y
a
n
d
i
s
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
o
n
t
h
e
m
a
r
g
i
n
.
H
e
n
c
e
,
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
i
s
i
n
d
u
c
e
d
t
o
c
h
o
o
s
e
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
e
￿
o
r
t
l
e
v
e
l
.
F
i
n
a
l
l
y
,
i
n
t
h
e
b
a
d
s
t
a
t
e
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
w
i
l
l
n
o
t
c
o
n
v
e
r
t
a
n
d
n
o
t
i
n
v
e
s
t
e
i
t
h
e
r
,
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
c
a
n
n
o
t
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
,
a
n
d
t
h
e
￿
r
m
i
s
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
.
W
e
a
l
s
o
s
h
o
w
t
h
a
t
t
h
i
s
e
￿
c
i
e
n
c
y
r
e
s
u
l
t
i
s
r
o
b
u
s
t
t
o
t
h
e
p
o
s
s
i
b
i
l
i
t
y
o
f
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
a
n
d
t
o
d
i
￿
e
r
e
n
t
t
i
m
i
n
g
s
o
f
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
￿
o
w
s
.
T
h
e
r
e
a
r
e
a
f
e
w
o
t
h
e
r
p
a
p
e
r
s
t
h
a
t
t
r
y
t
o
e
x
p
l
a
i
n
t
h
e
p
r
e
v
a
l
e
n
t
u
s
e
o
f
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
i
n
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
￿
n
a
n
c
e
.
G
r
e
e
n
(
1
9
8
4
)
p
r
e
s
e
n
t
s
a
m
o
d
e
l
i
n
w
h
i
c
h
a
￿
r
m
h
a
s
t
w
o
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
p
r
o
j
e
c
t
s
o
n
e
o
f
w
h
i
c
h
i
s
m
o
r
e
r
i
s
k
y
t
h
a
n
t
h
e
o
t
h
e
r
.
I
f
t
h
e
￿
r
m
i
s
￿
n
a
n
c
e
d
w
i
t
h
d
e
b
t
,
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
h
a
s
a
n
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
e
n
g
a
g
e
i
n
t
o
o
m
u
c
h
r
i
s
k
t
a
k
i
n
g
.
A
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
l
i
m
i
t
s
t
h
i
s
i
n
c
e
n
t
i
v
e
b
e
c
a
u
s
e
t
h
e
w
a
r
r
a
n
t
p
o
r
t
i
o
n
o
f
t
h
e
d
e
b
t
b
e
c
o
m
e
s
m
o
r
e
v
a
l
u
a
b
l
e
a
s
r
i
s
k
i
n
c
r
e
a
s
e
s
.
H
o
w
e
v
e
r
,
G
r
e
e
n
d
o
e
s
n
o
t
a
l
l
o
w
f
o
r
t
h
e
u
s
e
o
f
e
q
u
i
t
y
￿
n
a
n
c
i
n
g
w
h
i
c
h
w
o
u
l
d
e
a
s
i
l
y
s
o
l
v
e
t
h
i
s
p
r
o
b
l
e
m
i
n
h
i
s
m
o
d
e
l
.
A
n
o
t
h
e
r
b
r
a
n
c
h
o
f
t
h
e
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
f
o
c
u
s
e
s
o
n
c
o
n
￿
i
c
t
s
o
f
i
n
t
e
r
e
s
t
s
b
e
t
w
e
e
n
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
s
,
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
s
a
n
d
o
u
t
s
i
d
e
￿
n
a
n
c
i
e
r
s
t
h
a
t
s
t
e
m
f
r
o
m
n
o
n
-
t
r
a
n
s
f
e
r
a
b
l
e
p
r
i
v
a
t
e
b
e
n
e
￿
t
s
o
f
c
o
n
t
r
o
l
a
n
d
a
￿
e
c
t
c
r
i
t
i
c
a
l
d
e
c
i
s
i
o
n
s
s
u
c
h
a
s
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
(
M
a
r
x
,
1
9
9
8
)
o
r
t
h
e
s
a
l
e
t
o
a
n
o
t
h
e
r
c
o
m
p
a
n
y
o
r
i
n
a
n
I
P
O
(
B
e
r
g
l
￿
o
f
,
1
9
9
4
)
.
I
n
t
h
e
s
e
m
o
d
e
l
s
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
a
r
e
u
s
e
d
t
o
a
l
l
o
c
a
t
e
c
o
n
t
r
o
l
r
i
g
h
t
s
t
o
t
h
e
r
i
g
h
t
p
e
r
s
o
n
s
i
n
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
t
a
t
e
s
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
H
o
w
e
v
e
r
,
G
o
m
p
e
r
s
(
1
9
9
7
)
a
n
d
H
e
l
l
m
a
n
n
(
1
9
9
8
)
a
r
g
u
e
t
h
a
t
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
c
a
s
h
￿
o
w
r
i
g
h
t
s
s
h
o
u
l
d
b
e
s
e
p
a
r
a
t
e
d
f
r
o
m
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
c
o
n
t
r
o
l
r
i
g
h
t
s
b
y
t
h
e
u
s
e
o
f
c
o
v
e
n
a
n
t
s
.
G
o
m
p
e
r
s
a
n
d
L
e
r
n
e
r
(
1
9
9
6
)
d
o
c
u
m
e
n
t
t
h
a
t
c
o
v
e
n
a
n
t
s
a
r
e
i
n
d
e
e
d
f
r
e
q
u
e
n
t
l
y
u
s
e
d
t
o
g
i
v
e
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
t
h
e
r
i
g
h
t
t
o
c
o
n
t
r
o
l
t
h
e
b
o
a
r
d
o
f
d
i
r
e
c
t
o
r
s
,
t
o
a
p
p
r
o
v
e
m
a
j
o
r
e
x
p
e
n
d
i
t
u
r
e
s
,
t
o
l
i
q
u
i
d
a
t
e
t
h
e
￿
r
m
a
n
d
e
v
e
n
t
o
r
e
p
l
a
c
e
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
b
y
a
n
o
u
t
s
i
d
e
m
a
n
a
g
e
r
.
T
y
p
i
c
a
l
l
y
,
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
i
s
g
i
v
e
n
t
h
e
s
e
c
o
n
t
r
a
c
t
u
a
l
r
i
g
h
t
s
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
l
y
o
f
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
o
f
t
h
e
c
o
m
p
a
n
y
.
C
o
r
n
e
l
l
i
a
n
d
Y
o
s
h
a
(
1
9
9
7
)
f
o
c
u
s
o
n
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
i
a
l
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
t
o
e
n
g
a
g
e
i
n
\
w
i
n
d
o
w
d
r
e
s
s
i
n
g
"
i
n
o
r
d
e
r
t
o
i
n
d
u
c
e
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
t
o
￿
n
a
n
c
e
t
h
e
s
e
c
o
n
d
s
t
a
g
e
o
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
.
W
i
t
h
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
t
h
i
s
s
i
g
n
a
l
m
a
n
i
p
u
l
a
t
i
o
n
i
s
l
e
s
s
p
r
o
￿
t
a
b
l
e
,
b
e
c
a
u
s
e
t
h
e
v
e
n
-
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
w
i
l
l
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
i
n
t
o
e
q
u
i
t
y
i
f
t
h
e
￿
r
m
l
o
o
k
s
t
o
o
g
o
o
d
w
h
i
c
h
r
e
d
u
c
e
s
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
’
s
p
r
o
￿
t
.
R
e
p
u
l
l
o
a
n
d
S
u
a
r
e
z
(
1
9
9
8
)
c
o
n
s
i
d
e
r
a
d
o
u
b
l
e
m
o
r
a
l
h
a
z
a
r
d
p
r
o
b
l
e
m
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
e
n
-
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
a
n
d
a
w
e
a
l
t
h
y
a
d
v
i
s
o
r
(
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
)
.
T
h
e
y
s
h
o
w
t
h
a
t
a
l
l
t
h
e
r
e
t
u
r
n
s
4f
o
r
m
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
s
h
o
u
l
d
b
e
u
s
e
d
t
o
i
m
p
r
o
v
e
t
h
e
e
￿
o
r
t
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
o
f
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
.
H
e
n
c
e
,
o
u
t
s
i
d
e
￿
n
a
n
c
i
e
r
s
s
h
o
u
l
d
n
o
t
b
e
u
s
e
d
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
t
h
e
y
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
z
e
t
h
e
s
e
c
o
n
d
b
e
s
t
o
p
t
i
m
a
l
s
h
a
r
i
n
g
r
u
l
e
.
T
h
e
y
s
h
o
w
t
h
a
t
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
s
h
o
u
l
d
g
e
t
n
o
c
o
m
p
e
n
s
a
t
i
o
n
f
o
r
h
i
s
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
n
t
h
e
l
o
w
e
r
t
a
i
l
a
n
d
h
i
g
h
c
o
m
p
e
n
s
a
t
i
o
n
i
n
t
h
e
u
p
p
e
r
t
a
i
l
o
f
t
h
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
o
f
r
e
t
u
r
n
s
.
T
h
e
y
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
t
h
a
t
t
h
i
s
s
h
a
r
i
n
g
r
u
l
e
c
a
n
b
e
a
p
p
r
o
x
i
m
a
t
e
d
b
y
t
h
e
u
s
e
o
f
w
a
r
r
a
n
t
s
.
O
u
r
p
a
p
e
r
i
s
a
l
s
o
r
e
l
a
t
e
d
t
o
t
h
e
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
o
n
i
n
c
o
m
p
l
e
t
e
c
o
n
t
r
a
c
t
s
a
n
d
t
h
e
o
p
t
i
m
a
l
a
l
l
o
-
c
a
t
i
o
n
o
f
o
w
n
e
r
s
h
i
p
r
i
g
h
t
s
.
G
r
o
s
s
m
a
n
a
n
d
H
a
r
t
(
1
9
8
6
)
a
r
g
u
e
,
t
h
a
t
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
o
w
n
e
r
s
h
i
p
r
i
g
h
t
s
m
a
t
t
e
r
s
i
f
o
n
l
y
i
n
c
o
m
p
l
e
t
e
c
o
n
t
r
a
c
t
s
c
a
n
b
e
w
r
i
t
t
e
n
.
I
n
t
h
e
i
r
m
o
d
e
l
o
w
n
e
r
s
h
i
p
t
o
a
n
a
s
s
e
t
i
s
t
h
e
r
e
s
i
d
u
a
l
r
i
g
h
t
t
o
c
o
n
t
r
o
l
t
h
i
s
a
s
s
e
t
i
n
a
l
l
c
o
n
t
i
n
g
e
n
c
i
e
s
t
h
a
t
h
a
v
e
n
o
t
b
e
e
n
d
e
a
l
t
w
i
t
h
i
n
a
n
e
x
p
l
i
c
i
t
c
o
n
t
r
a
c
t
b
e
f
o
r
e
.
T
h
u
s
,
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
o
w
n
e
r
s
h
i
p
r
i
g
h
t
s
a
￿
e
c
t
s
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
b
a
r
g
a
i
n
i
n
g
p
o
w
e
r
w
h
i
c
h
i
n
t
u
r
n
a
￿
e
c
t
s
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
o
f
t
h
e
i
n
v
o
l
v
e
d
p
a
r
t
i
e
s
.
I
n
N
￿
o
l
d
e
k
e
a
n
d
S
c
h
m
i
d
t
(
1
9
9
8
)
w
e
s
h
o
w
t
h
a
t
i
t
m
a
y
b
e
e
￿
c
i
e
n
t
t
o
u
s
e
a
\
c
o
n
d
i
t
i
o
n
a
l
o
w
n
e
r
-
s
h
i
p
s
t
r
u
c
t
u
r
e
"
i
n
t
h
e
G
r
o
s
s
m
a
n
-
H
a
r
t
m
o
d
e
l
w
h
i
c
h
c
a
n
b
e
i
m
p
l
e
m
e
n
t
e
d
b
y
u
s
i
n
g
\
o
p
t
i
o
n
s
o
n
o
w
n
e
r
s
h
i
p
r
i
g
h
t
s
"
t
h
a
t
p
l
a
y
a
s
i
m
i
l
a
r
r
o
l
e
t
o
t
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
h
e
r
e
.
3
T
h
e
r
e
s
t
o
f
t
h
e
p
a
p
e
r
i
s
o
r
g
a
n
i
z
e
d
a
s
f
o
l
l
o
w
s
.
I
n
S
e
c
t
i
o
n
2
t
h
e
b
a
s
i
c
m
o
d
e
l
i
s
d
e
s
c
r
i
b
e
d
.
S
e
c
t
i
o
n
3
e
s
t
a
b
l
i
s
h
e
s
o
u
r
m
a
i
n
r
e
s
u
l
t
s
.
I
t
s
h
o
w
s
t
h
a
t
a
m
i
x
t
u
r
e
o
f
s
t
a
n
d
a
r
d
d
e
b
t
a
n
d
/
o
r
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
s
c
a
n
n
o
t
i
n
d
u
c
e
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
a
n
d
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
w
e
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
t
h
a
t
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
c
a
n
b
e
i
m
p
l
e
m
e
n
t
e
d
b
y
u
s
i
n
g
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
.
S
e
c
t
i
o
n
4
e
x
t
e
n
d
s
o
u
r
m
a
i
n
r
e
s
u
l
t
i
n
s
e
v
e
r
a
l
d
i
r
e
c
t
i
o
n
s
.
I
n
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
,
w
e
s
h
o
w
t
h
a
t
t
h
e
r
e
s
u
l
t
i
s
r
o
b
u
s
t
t
o
t
h
e
p
o
s
s
i
b
i
l
i
t
y
o
f
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
,
t
o
p
r
i
v
a
t
e
b
e
n
e
￿
t
s
o
f
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
f
r
o
m
r
u
n
n
i
n
g
h
i
s
c
o
m
p
a
n
y
,
t
o
m
u
l
t
i
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
,
a
n
d
t
o
a
d
i
￿
e
r
e
n
t
t
i
m
i
n
g
o
f
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
a
n
d
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
￿
o
w
s
.
S
e
c
t
i
o
n
5
c
o
n
c
l
u
d
e
s
.
3
T
h
e
a
p
p
r
o
a
c
h
t
a
k
e
n
b
y
N
￿
o
l
d
e
k
e
a
n
d
S
c
h
m
i
d
t
d
i
￿
e
r
s
f
r
o
m
t
h
e
o
n
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
h
e
r
e
i
n
s
e
v
e
r
a
l
i
m
p
o
r
t
a
n
t
r
e
s
p
e
c
t
s
.
I
n
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
,
t
h
e
r
e
w
e
d
o
n
o
t
a
l
l
o
w
f
o
r
\
l
a
r
g
e
"
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
t
h
a
t
i
s
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
s
t
i
c
f
o
r
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
￿
n
a
n
c
e
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
i
n
t
h
e
(
1
9
9
8
)
p
a
p
e
r
t
h
e
o
p
t
i
o
n
t
o
o
w
n
i
s
a
n
\
a
l
l
o
r
n
o
t
h
i
n
g
"
d
e
c
i
s
i
o
n
w
h
i
l
e
i
n
t
h
i
s
p
a
p
e
r
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
g
e
t
s
t
h
e
o
p
t
i
o
n
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
c
l
a
i
m
i
n
t
o
s
o
m
e
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
<
1
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
T
h
e
r
e
i
s
n
o
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
t
h
a
t
h
a
s
t
o
b
e
￿
n
a
n
c
e
d
i
n
N
￿
o
l
d
e
k
e
a
n
d
S
c
h
m
i
d
t
.
F
i
n
a
l
l
y
,
t
h
e
y
f
o
c
u
s
o
n
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
c
o
n
t
r
o
l
r
i
g
h
t
s
,
w
h
i
l
e
o
n
l
y
c
a
s
h
￿
o
w
r
i
g
h
t
s
m
a
t
t
e
r
i
n
t
h
i
s
p
a
p
e
r
.
52
T
h
e
M
o
d
e
l
C
o
n
s
i
d
e
r
a
n
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
(
E
)
w
h
o
h
a
s
t
h
e
i
d
e
a
f
o
r
a
p
o
t
e
n
t
i
a
l
l
y
p
r
o
￿
t
a
b
l
e
p
r
o
j
e
c
t
b
u
t
l
a
c
k
s
t
h
e
f
u
n
d
s
t
o
￿
n
a
n
c
e
i
t
.
T
h
e
p
r
o
j
e
c
t
r
e
q
u
i
r
e
s
a
n
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
I
>
0
t
h
a
t
h
a
s
t
o
c
o
m
e
f
r
o
m
a
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
(
V
C
)
.
T
h
u
s
,
a
t
d
a
t
e
0
,
E
a
n
d
V
C
h
a
v
e
t
o
n
e
g
o
t
i
a
t
e
a
c
o
n
t
r
a
c
t
t
h
a
t
g
o
v
e
r
n
s
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
n
g
o
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
.
W
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
a
p
e
r
f
e
c
t
l
y
c
o
m
p
e
t
i
t
i
v
e
m
a
r
k
e
t
f
o
r
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
w
h
i
c
h
d
r
i
v
e
s
d
o
w
n
V
C
’
s
e
x
p
e
c
t
e
d
p
r
o
￿
t
f
r
o
m
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
t
o
0
.
T
h
e
p
r
o
￿
t
t
h
a
t
c
a
n
b
e
g
e
n
e
r
a
t
e
d
b
y
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
d
e
p
e
n
d
s
o
n
t
h
r
e
e
f
a
c
t
o
r
s
:
t
h
e
q
u
a
l
i
t
y
o
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
a
n
d
/
o
r
t
h
e
a
b
i
l
i
t
i
e
s
o
f
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
(
\
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
"
)
,
t
h
e
e
￿
o
r
t
t
h
a
t
i
s
b
e
i
n
g
p
u
t
i
n
b
y
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
,
a
n
d
t
h
e
e
￿
o
r
t
a
n
d
f
u
r
t
h
e
r
￿
n
a
n
c
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
o
f
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
.
W
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
i
s
u
n
k
n
o
w
n
t
o
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
a
t
d
a
t
e
0
a
n
d
c
a
n
b
e
o
b
s
e
r
v
e
d
o
n
l
y
a
f
t
e
r
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
I
h
a
s
b
e
e
n
s
u
n
k
.
4
A
t
d
a
t
e
1
,
E
o
b
s
e
r
v
e
s
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
a
n
d
h
a
s
t
o
m
a
k
e
a
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
s
p
e
c
i
￿
c
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
a
2
I
R
+
0
,
i
n
o
r
d
e
r
t
o
f
u
r
t
h
e
r
d
e
v
e
l
o
p
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
.
T
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
a
n
n
o
t
b
e
c
o
n
t
r
a
c
t
e
d
u
p
o
n
a
n
d
i
s
b
e
s
t
t
h
o
u
g
h
t
o
f
a
s
t
h
e
e
￿
o
r
t
E
p
u
t
s
i
n
t
o
t
h
e
￿
r
m
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
E
h
a
s
t
o
b
u
i
l
d
u
p
h
e
r
c
o
m
p
a
n
y
,
s
h
e
h
a
s
t
o
e
n
g
a
g
e
i
n
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
R
&
D
,
s
h
e
h
a
s
t
o
m
a
r
k
e
t
h
e
r
p
r
o
d
u
c
t
,
e
t
c
.
T
h
e
r
e
i
s
n
o
p
r
o
b
l
e
m
t
o
a
l
l
o
w
f
o
r
m
u
l
t
i
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
w
h
i
c
h
i
s
b
r
i
e
￿
y
d
i
s
c
u
s
s
e
d
i
n
S
e
c
t
i
o
n
4
.
3
.
T
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
a
l
s
o
o
b
s
e
r
v
e
s
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
a
n
d
t
h
e
e
￿
o
r
t
p
r
o
v
i
d
e
d
b
y
E
b
e
f
o
r
e
h
e
h
a
s
t
o
d
e
c
i
d
e
a
t
d
a
t
e
2
w
h
e
t
h
e
r
t
o
c
o
m
m
i
t
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
e
￿
o
r
t
a
n
d
c
a
p
i
t
a
l
t
o
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
.
W
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
b
,
i
s
a
b
i
n
a
r
y
c
h
o
i
c
e
:
e
i
t
h
e
r
V
C
e
n
g
a
g
e
s
h
i
m
s
e
l
f
a
t
t
h
a
t
s
t
a
g
e
,
i
.
e
.
b
=
b
>
0
,
o
r
h
e
d
o
e
s
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
n
y
m
o
r
e
,
i
.
e
.
b
=
0
.
5
A
l
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
a
r
e
m
e
a
s
u
r
e
d
b
y
t
h
e
i
r
c
o
s
t
s
.
F
i
n
a
l
l
y
,
a
t
d
a
t
e
3
,
t
h
e
s
u
r
p
l
u
s
v
(
a
;
b
;
￿
)
t
h
a
t
c
a
n
b
e
g
e
n
e
r
a
t
e
d
b
y
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
s
r
e
a
l
i
z
e
d
4
T
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
c
o
u
l
d
a
l
s
o
b
e
r
e
a
l
i
z
e
d
a
t
s
o
m
e
o
t
h
e
r
p
o
i
n
t
i
n
t
i
m
e
,
e
.
g
.
a
f
t
e
r
E
c
h
o
o
s
e
s
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
T
h
i
s
w
i
l
l
b
e
d
i
s
c
u
s
s
e
d
i
n
S
e
c
t
i
o
n
4
.
4
.
H
o
w
e
v
e
r
,
t
h
r
o
u
g
h
o
u
t
t
h
e
p
a
p
e
r
w
e
m
a
i
n
t
a
i
n
t
h
e
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
n
o
a
s
y
m
m
e
t
r
y
o
f
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
b
e
t
w
e
e
n
E
a
n
d
V
C
.
T
y
p
i
c
a
l
l
y
,
t
h
e
V
C
i
s
a
n
e
x
p
e
r
t
i
n
t
h
e
i
n
d
u
s
t
r
y
,
h
e
m
a
y
b
e
m
u
c
h
m
o
r
e
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
d
t
h
a
n
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
a
n
d
h
e
g
e
t
s
c
l
o
s
e
l
y
i
n
v
o
l
v
e
d
i
n
t
o
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
i
t
d
o
e
s
n
o
t
s
e
e
m
t
o
b
e
u
n
r
e
a
s
a
n
o
b
l
e
t
o
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
b
o
t
h
p
l
a
y
e
r
s
a
r
e
s
y
m
m
e
t
r
i
c
a
l
l
y
i
n
f
o
r
m
e
d
.
S
e
e
G
o
m
p
e
r
s
(
1
9
9
3
)
f
o
r
a
m
o
d
e
l
t
h
a
t
u
s
e
s
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
a
s
a
s
c
r
e
e
n
i
n
g
d
e
v
i
c
e
e
m
p
l
o
y
e
d
b
y
V
C
i
n
o
r
d
e
r
t
o
g
e
t
m
o
r
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
t
y
p
e
o
f
E
.
5
T
h
e
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
t
h
a
t
V
C
’
s
i
n
v
o
l
v
e
m
e
n
t
f
o
r
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
s
a
b
i
n
a
r
y
c
h
o
i
c
e
i
s
n
o
t
i
m
p
l
a
u
s
i
b
l
e
,
i
n
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
w
h
e
n
a
￿
n
a
n
c
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
o
r
t
h
e
a
d
v
i
c
e
o
n
a
k
e
y
d
e
c
i
s
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
m
(
s
u
c
h
a
s
a
n
I
P
O
)
i
s
i
n
v
o
l
v
e
d
.
I
n
S
e
c
t
i
o
n
4
.
3
w
e
b
r
i
e
￿
y
d
i
s
c
u
s
s
t
h
e
c
a
s
e
w
h
e
r
e
b
2
I
R
+
0
.
6a
n
d
s
p
l
i
t
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
a
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
t
h
a
t
h
a
s
b
e
e
n
s
i
g
n
e
d
a
t
d
a
t
e
0
.
T
h
e
t
i
m
e
s
t
r
u
c
t
u
r
e
o
f
t
h
e
m
o
d
e
l
i
s
s
u
m
m
a
r
i
z
e
d
i
n
F
i
g
u
r
e
1
.
-
0
1
2
3
t
E
a
n
d
V
C
s
i
g
n
c
o
n
t
r
a
c
t
;
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
I
N
a
t
u
r
e
d
e
t
e
r
m
i
n
e
s
￿
E
i
n
v
e
s
t
s
a
V
C
i
n
v
e
s
t
s
b
v
(
a
;
b
;
￿
)
r
e
a
l
i
z
e
d
;
c
o
n
t
r
a
c
t
e
x
e
c
u
t
e
d
F
i
g
u
r
e
1
:
T
i
m
e
s
t
r
u
c
t
u
r
e
o
f
t
h
e
m
o
d
e
l
T
h
i
s
m
o
d
e
l
c
a
p
t
u
r
e
s
s
o
m
e
o
f
t
h
e
s
p
e
c
i
￿
c
f
e
a
t
u
r
e
s
o
f
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
n
g
o
f
s
t
a
r
t
-
u
p
c
o
m
p
a
n
i
e
s
.
F
o
r
a
y
o
u
n
g
s
t
a
r
t
-
u
p
c
o
m
p
a
n
y
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
i
a
l
e
￿
o
r
t
i
s
c
l
e
a
r
l
y
v
e
r
y
i
m
p
o
r
t
a
n
t
.
H
o
w
e
v
e
r
,
f
o
r
i
t
s
u
l
t
i
m
a
t
e
s
u
c
c
e
s
s
i
t
i
s
a
l
s
o
o
f
t
e
n
c
r
u
c
i
a
l
t
h
a
t
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
g
e
t
s
a
c
t
i
v
e
l
y
e
n
g
a
g
e
d
i
n
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
m
a
y
b
e
a
b
r
i
l
l
i
a
n
t
s
c
i
e
n
t
i
s
t
o
r
e
n
g
i
n
e
e
r
w
i
t
h
a
n
i
n
g
e
n
i
o
u
s
i
d
e
a
f
o
r
a
n
e
w
p
r
o
d
u
c
t
,
b
u
t
s
h
e
m
a
y
l
a
c
k
t
h
e
s
k
i
l
l
s
t
o
b
u
i
l
d
u
p
a
r
a
p
i
d
l
y
g
r
o
w
i
n
g
c
o
m
p
a
n
y
o
r
t
o
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
o
r
g
a
n
i
z
e
p
r
o
d
u
c
t
i
o
n
,
c
o
n
t
r
o
l
l
i
n
g
,
a
n
d
m
a
r
k
e
t
i
n
g
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
d
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
s
t
e
n
d
t
o
h
a
v
e
d
e
e
p
i
n
d
u
s
t
r
y
s
p
e
c
i
￿
c
k
n
o
w
l
e
d
g
e
a
n
d
t
h
e
y
a
r
e
w
e
l
l
c
o
n
n
e
c
t
e
d
w
i
t
h
i
n
t
h
e
i
n
d
u
s
t
r
y
.
T
h
u
s
,
a
V
C
c
a
n
g
i
v
e
i
m
p
o
r
t
a
n
t
a
d
v
i
s
e
o
n
s
t
r
a
t
e
g
i
c
d
e
c
i
s
i
o
n
s
,
h
e
c
a
n
h
e
l
p
t
o
￿
n
d
t
h
e
r
i
g
h
t
m
a
n
a
g
e
r
s
t
o
a
s
s
i
s
t
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
i
n
r
u
n
n
i
n
g
t
h
e
c
o
m
p
a
n
y
,
a
n
d
h
e
m
a
y
e
v
e
n
g
e
t
i
n
v
o
l
v
e
d
i
n
t
h
e
d
a
y
t
o
d
a
y
o
p
e
r
a
t
i
o
n
s
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
h
e
i
s
o
f
t
e
n
c
r
u
c
i
a
l
w
h
e
n
i
t
c
o
m
e
s
t
o
o
r
g
a
n
i
z
i
n
g
a
n
i
n
i
t
i
a
l
p
u
b
l
i
c
o
￿
e
r
i
n
g
.
B
y
t
h
e
n
a
t
u
r
e
o
f
V
C
’
s
s
e
r
v
i
c
e
s
i
t
i
s
n
a
t
u
r
a
l
t
o
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
h
i
s
i
n
v
o
l
v
e
m
e
n
t
i
s
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
l
y
i
m
p
o
r
t
a
n
t
i
n
t
h
e
e
x
p
a
n
s
i
o
n
p
h
a
s
e
o
f
a
s
u
c
c
e
s
s
f
u
l
c
o
m
p
a
n
y
,
i
.
e
.
a
f
t
e
r
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
l
o
t
o
f
e
￿
o
r
t
a
l
r
e
a
d
y
.
B
e
c
a
u
s
e
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
n
o
t
o
n
l
y
a
￿
n
a
n
c
i
a
l
c
o
m
m
i
t
m
e
n
t
b
u
t
i
n
v
o
l
v
e
s
t
h
e
e
￿
o
r
t
h
e
s
p
e
n
d
s
f
o
r
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
,
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
b
c
a
n
n
o
t
b
e
c
o
n
t
r
a
c
t
e
d
u
p
o
n
e
i
t
h
e
r
.
S
e
c
o
n
d
,
t
h
e
s
e
p
r
o
j
e
c
t
s
a
r
e
t
y
p
i
c
a
l
l
y
v
e
r
y
r
i
s
k
y
.
I
n
d
u
s
t
r
y
e
x
p
e
r
t
s
e
s
t
i
m
a
t
e
t
h
a
t
a
t
m
o
s
t
1
0
%
o
f
a
l
l
p
r
o
j
e
c
t
s
t
h
a
t
g
e
t
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
￿
n
a
n
c
e
a
r
e
\
h
i
g
h
￿
y
e
r
s
"
,
i
.
e
.
p
r
o
j
e
c
t
s
t
h
a
t
a
r
e
g
o
i
n
g
t
o
b
e
v
e
r
y
p
r
o
￿
t
a
b
l
e
.
V
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
s
a
r
e
e
a
g
e
r
t
o
s
u
p
p
o
r
t
t
h
e
s
e
￿
r
m
s
i
n
e
v
e
r
y
p
o
s
s
i
b
l
e
r
e
s
p
e
c
t
.
B
e
t
w
e
e
n
2
0
a
n
d
4
0
%
o
f
a
l
l
p
r
o
j
e
c
t
s
f
a
i
l
c
o
m
p
l
e
t
e
l
y
a
n
d
a
r
e
n
o
t
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
T
h
e
y
h
a
v
e
t
o
b
e
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
b
y
V
C
a
s
s
o
o
n
a
s
p
o
s
s
i
b
l
e
.
T
h
e
r
e
s
t
a
r
e
c
a
l
l
e
d
\
l
i
v
i
n
g
d
e
a
d
"
.
T
h
e
y
a
r
e
m
o
d
e
r
a
t
e
l
y
s
u
c
c
e
s
s
f
u
l
i
n
t
h
a
t
t
h
e
y
c
a
n
r
e
p
a
y
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
b
u
t
t
h
e
y
7a
r
e
n
o
t
w
o
r
t
h
a
n
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
i
n
v
o
l
v
e
m
e
n
t
o
f
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
.
6
T
h
i
s
r
i
s
k
i
s
r
e
￿
e
c
t
e
d
b
y
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
,
￿
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
c
a
p
t
u
r
e
t
h
e
t
h
r
e
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
o
u
t
c
o
m
e
s
o
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
w
e
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
t
h
r
e
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
t
a
t
e
s
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
,
￿
2
f
￿
h
;
￿
m
;
￿
l
g
,
￿
h
>
￿
m
>
￿
l
,
w
h
e
r
e
￿
h
r
e
p
r
e
s
e
n
t
s
t
h
e
p
o
s
s
i
b
i
l
i
t
y
t
h
a
t
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
s
h
i
g
h
l
y
p
r
o
￿
t
a
b
l
e
,
￿
m
m
e
a
n
s
t
h
a
t
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
s
m
e
d
i
o
c
r
e
,
w
h
i
l
e
￿
l
s
a
y
s
t
h
a
t
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
f
a
i
l
s
.
T
h
e
e
x
a
n
t
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
i
e
s
o
f
t
h
e
s
e
t
h
r
e
e
s
t
a
t
e
s
a
r
e
g
i
v
e
n
e
x
o
g
e
n
o
u
s
l
y
b
y
p
,
q
,
a
n
d
1
￿
p
￿
q
,
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
l
y
,
w
i
t
h
0
<
p
;
q
;
1
￿
p
￿
q
<
1
.
7
T
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
z
e
s
t
h
e
g
r
o
s
s
p
r
o
￿
t
f
u
n
c
t
i
o
n
v
(
a
;
b
;
￿
)
a
n
d
t
h
e
t
h
r
e
e
s
t
a
t
e
s
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
:
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
T
h
e
s
u
r
p
l
u
s
f
u
n
c
t
i
o
n
v
(
a
;
b
;
￿
)
i
s
t
w
i
c
e
c
o
n
t
i
n
u
o
u
s
l
y
d
i
￿
e
r
e
n
t
i
a
b
l
e
,
s
t
r
i
c
t
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
a
n
d
s
t
r
i
c
t
l
y
c
o
n
c
a
v
e
i
n
a
a
n
d
s
t
r
i
c
t
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
i
n
b
a
n
d
￿
f
o
r
a
l
l
a
2
I
R
+
0
,
b
2
f
0
;
b
g
a
n
d
￿
2
f
￿
m
;
￿
h
g
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
(
a
)
v
(
a
;
b
;
￿
)
=
v
=
0
i
f
e
i
t
h
e
r
a
=
b
=
0
o
r
i
f
￿
=
￿
l
.
(
b
)
v
(
a
;
b
;
￿
m
)
￿
b
<
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
f
o
r
a
l
l
a
2
I
R
+
0
.
(
c
)
T
h
e
r
e
e
x
i
s
t
s
a
n
a
>
0
s
u
c
h
t
h
a
t
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
f
o
r
a
l
l
a
￿
a
.
(
d
)
@
v
(
a
;
b
0
;
￿
0
)
@
a
￿
@
v
(
a
;
b
;
￿
)
@
a
￿
0
f
o
r
a
l
l
a
2
I
R
+
0
a
n
d
b
0
￿
b
,
￿
0
￿
￿
,
b
0
;
b
2
f
0
;
b
g
,
￿
0
;
￿
2
f
￿
m
;
￿
h
g
,
w
i
t
h
s
t
r
i
c
t
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
i
f
b
0
>
b
o
r
￿
0
>
￿
.
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
(
a
)
s
a
y
s
t
h
a
t
t
h
e
r
e
t
u
r
n
o
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
s
a
￿
x
e
d
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
v
i
f
e
i
t
h
e
r
n
o
n
e
o
f
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
i
n
v
e
s
t
s
o
r
i
f
t
h
e
b
a
d
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
m
a
t
e
r
i
a
l
i
z
e
s
.
W
i
t
h
o
u
t
l
o
s
s
o
f
g
e
n
e
r
a
l
i
t
y
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
c
a
n
b
e
n
o
r
m
a
l
i
z
e
d
t
o
z
e
r
o
.
8
C
l
e
a
r
l
y
,
i
n
t
h
e
b
a
d
s
t
a
t
e
V
C
s
h
o
u
l
d
n
o
t
i
n
v
e
s
t
.
B
y
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
(
b
)
i
t
i
s
e
￿
c
i
e
n
t
t
h
a
t
V
C
d
o
e
s
n
o
t
i
n
v
e
s
t
(
b
=
0
)
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
e
i
t
h
e
r
.
H
o
w
e
v
e
r
,
h
e
s
h
o
u
l
d
g
e
t
e
n
g
a
g
e
d
(
b
=
b
)
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
t
l
e
a
s
t
s
o
m
e
m
i
n
i
m
u
m
a
m
o
u
n
t
a
(
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
(
c
)
)
.
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
(
d
)
s
a
y
s
t
h
a
t
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
a
r
e
c
o
m
p
l
e
m
e
n
t
s
a
t
t
h
e
m
a
r
g
i
n
,
i
.
e
.
n
o
t
o
n
l
y
t
h
e
t
o
t
a
l
b
u
t
a
l
s
o
6
S
e
e
,
e
.
g
.
,
S
a
h
l
m
a
n
(
1
9
9
0
,
p
.
4
8
4
)
.
)
7
H
e
n
c
e
,
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
t
h
e
p
r
o
b
a
b
i
l
i
t
y
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
c
a
n
n
o
t
b
e
a
￿
e
c
t
e
d
b
y
t
h
e
e
￿
o
r
t
s
p
u
t
i
n
b
y
E
a
n
d
V
C
.
T
h
e
s
e
e
￿
o
r
t
s
d
o
a
￿
e
c
t
t
h
e
p
r
o
￿
t
o
f
t
h
e
￿
r
m
i
n
e
a
c
h
s
t
a
t
e
,
b
u
t
i
t
i
s
n
o
t
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
t
u
r
n
a
b
a
d
i
d
e
a
i
n
t
o
a
\
h
i
g
h
￿
y
e
r
"
n
o
m
a
t
t
e
r
h
o
w
h
a
r
d
y
o
u
w
o
r
k
o
n
i
t
.
8
I
f
v
>
0
t
h
e
r
e
t
u
r
n
v
(
a
;
b
;
￿
)
s
h
o
u
l
d
b
e
i
n
t
e
r
p
r
e
t
e
d
a
s
t
h
e
n
e
t
r
e
t
u
r
n
i
n
e
x
c
e
s
s
o
f
v
,
s
o
v
(
a
;
b
;
￿
)
=
~
v
(
a
;
b
;
￿
)
￿
v
,
w
h
e
r
e
~
v
(
￿
)
i
s
t
h
e
g
r
o
s
s
r
e
t
u
r
n
.
S
e
e
a
l
s
o
S
e
c
t
i
o
n
4
.
2
.
8t
h
e
m
a
r
g
i
n
a
l
s
u
r
p
l
u
s
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
a
i
s
s
t
r
i
c
t
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
i
n
b
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
t
h
e
m
a
r
g
i
n
a
l
r
e
t
u
r
n
t
o
a
i
s
h
i
g
h
e
r
i
n
t
h
e
g
o
o
d
t
h
a
n
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
.
A
s
a
r
e
f
e
r
e
n
c
e
p
o
i
n
t
w
e
h
a
v
e
t
o
d
e
￿
n
e
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
l
e
v
e
l
s
o
f
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
.
L
e
t
S
(
a
(
￿
)
;
b
(
￿
)
;
￿
)
=
v
(
a
(
￿
)
;
b
(
￿
)
;
￿
)
￿
b
(
￿
)
￿
a
(
￿
)
(
1
)
b
e
t
h
e
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
i
n
s
t
a
t
e
￿
i
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
(
￿
)
a
n
d
V
C
c
h
o
o
s
e
s
b
(
￿
)
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
V
C
c
h
o
o
s
e
s
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
l
e
v
e
l
b
￿
(
￿
)
.
T
h
e
n
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
o
f
E
i
n
s
t
a
t
e
￿
i
s
g
i
v
e
n
b
y
a
￿
(
￿
)
=
a
r
g
m
a
x
a
v
(
a
;
b
￿
(
￿
)
;
￿
)
￿
b
￿
(
￿
)
￿
a
(
2
)
C
l
e
a
r
l
y
,
a
￿
(
￿
l
)
=
0
.
T
o
m
a
k
e
t
h
i
n
g
s
i
n
t
e
r
e
s
t
i
n
g
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
a
n
i
n
t
e
r
i
o
r
s
o
l
u
t
i
o
n
f
o
r
a
￿
(
￿
)
i
n
s
t
a
t
e
s
￿
m
a
n
d
￿
h
.
T
h
e
c
o
n
c
a
v
i
t
y
o
f
v
(
￿
)
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
a
i
m
p
l
i
e
s
t
h
a
t
a
￿
(
￿
)
,
￿
2
f
￿
m
;
￿
h
g
,
i
s
u
n
i
q
u
e
l
y
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
z
e
d
b
y
t
h
e
￿
r
s
t
o
r
d
e
r
c
o
n
d
i
t
i
o
n
S
a
(
a
￿
(
￿
)
;
b
￿
(
￿
)
;
￿
)
=
v
a
(
a
￿
(
￿
)
;
b
￿
(
￿
)
;
￿
)
￿
1
=
0
(
3
)
w
h
e
r
e
s
u
b
s
c
r
i
p
t
a
d
e
n
o
t
e
s
t
h
e
p
a
r
t
i
a
l
d
e
r
i
v
a
t
i
v
e
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
a
,
a
n
d
t
h
a
t
0
<
a
￿
(
￿
m
)
<
a
￿
(
￿
h
)
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
s
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
a
￿
(
￿
h
)
>
a
.
H
e
n
c
e
,
b
y
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
o
f
V
C
i
s
b
￿
(
￿
)
=
0
i
f
￿
2
f
￿
l
;
￿
m
g
a
n
d
b
￿
(
￿
)
=
b
i
f
￿
=
￿
h
.
F
i
n
a
l
l
y
,
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
S
(
a
￿
(
￿
m
)
;
b
￿
(
￿
m
)
;
￿
m
)
>
I
p
+
q
;
(
4
)
i
.
e
.
t
h
e
m
a
x
i
m
u
m
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
(
a
n
d
t
h
u
s
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
,
t
o
o
)
i
s
s
u
￿
c
i
e
n
t
t
o
c
o
v
e
r
t
h
e
(
r
i
s
k
a
d
j
u
s
t
e
d
)
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
.
A
t
d
a
t
e
0
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
h
a
v
e
t
o
a
g
r
e
e
o
n
a
c
o
n
t
r
a
c
t
t
h
a
t
g
o
v
e
r
n
s
t
h
e
i
r
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
.
W
e
a
r
g
u
e
d
a
l
r
e
a
d
y
t
h
a
t
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
-
s
p
e
c
i
￿
c
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
a
a
n
d
b
o
f
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
c
a
n
n
o
t
b
e
c
o
n
t
r
a
c
t
e
d
u
p
o
n
.
9
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
i
t
i
s
i
m
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
c
o
n
t
r
a
c
t
o
n
￿
,
i
.
e
.
o
n
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
H
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
p
a
r
t
i
e
s
c
a
n
w
r
i
t
e
s
t
a
n
d
a
r
d
d
e
b
t
a
n
d
/
o
r
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
s
.
9
A
l
l
o
u
r
r
e
s
u
l
t
s
g
o
t
h
r
o
u
g
h
i
f
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
o
n
l
y
s
o
m
e
p
a
r
t
o
f
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
e
.
g
.
t
h
e
e
￿
o
r
t
t
h
a
t
i
s
b
e
i
n
g
s
u
p
p
l
i
e
d
b
y
h
i
m
,
c
a
n
n
o
t
b
e
c
o
n
t
r
a
c
t
e
d
u
p
o
n
.
9F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
c
o
u
l
d
h
o
l
d
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
t
h
e
￿
r
m
p
l
u
s
a
d
e
b
t
c
l
a
i
m
D
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
V
C
￿
n
a
n
c
e
d
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
I
a
n
d
t
h
a
t
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
i
n
v
e
s
t
e
d
a
a
n
d
b
a
t
d
a
t
e
1
a
n
d
2
,
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
l
y
.
T
h
e
n
,
w
i
t
h
a
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
(
D
;
￿
)
,
t
h
e
￿
n
a
l
p
a
y
o
￿
s
o
f
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
a
r
e
g
i
v
e
n
b
y
U
E
=
￿
￿
a
i
f
v
(
a
;
b
;
￿
)
<
D
(
1
￿
￿
)
[
v
(
a
;
b
;
￿
)
￿
D
]
￿
a
i
f
v
(
a
;
b
;
￿
)
￿
D
(
5
)
U
V
C
=
￿
v
(
a
;
b
;
￿
)
￿
I
￿
b
i
f
v
(
a
;
b
;
￿
)
<
D
￿
[
v
(
a
;
b
;
￿
)
￿
D
]
+
D
￿
I
￿
b
i
f
v
(
a
;
b
;
￿
)
￿
D
(
6
)
N
o
t
e
t
h
a
t
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
h
a
s
n
o
f
u
n
d
s
o
n
h
e
r
o
w
n
,
s
o
s
h
e
i
s
p
r
o
t
e
c
t
e
d
b
y
l
i
m
i
t
e
d
l
i
a
b
i
l
i
t
y
a
n
d
c
a
n
n
o
t
b
e
f
o
r
c
e
d
t
o
p
a
y
m
o
r
e
t
o
V
C
t
h
a
n
i
s
a
v
a
i
l
a
b
l
e
i
n
t
h
e
￿
r
m
.
B
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
a
r
e
a
s
s
u
m
e
d
t
o
b
e
r
i
s
k
n
e
u
t
r
a
l
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
t
h
e
p
a
r
t
i
e
s
c
a
n
i
s
s
u
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
(
C
;
￿
)
s
a
y
s
t
h
a
t
V
C
h
a
s
t
h
e
o
p
t
i
o
n
t
o
c
h
o
o
s
e
a
t
s
o
m
e
d
a
t
e
,
t
h
a
t
i
s
s
p
e
c
i
￿
e
d
i
n
t
h
e
c
o
n
t
r
a
c
t
,
w
h
e
t
h
e
r
t
o
r
e
c
e
i
v
e
t
h
e
d
e
b
t
p
a
y
m
e
n
t
C
o
r
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
i
n
t
o
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
1
0
W
e
a
r
e
g
o
i
n
g
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
i
n
m
a
n
y
i
n
t
e
r
e
s
t
i
n
g
c
a
s
e
s
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
c
a
n
b
e
u
s
e
d
t
o
i
m
p
l
e
m
e
n
t
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
.
T
h
i
s
i
s
w
h
y
w
e
d
o
n
o
t
c
o
n
s
i
d
e
r
m
o
r
e
c
o
m
p
l
i
c
a
t
e
d
c
o
n
t
r
a
c
t
u
a
l
a
r
r
a
n
g
e
m
e
n
t
s
h
e
r
e
.
3
C
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
S
e
c
u
r
i
t
i
e
s
v
s
.
D
e
b
t
-
E
q
u
i
t
y
C
o
n
t
r
a
c
t
s
I
n
t
h
i
s
s
e
c
t
i
o
n
w
e
a
s
s
u
m
e
f
o
r
s
i
m
p
l
i
c
i
t
y
t
h
a
t
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
t
h
a
t
h
a
s
b
e
e
n
s
i
g
n
e
d
a
t
d
a
t
e
0
c
a
n
n
o
t
b
e
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
e
d
i
f
a
t
s
o
m
e
p
o
i
n
t
i
n
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
t
h
e
r
e
i
s
s
c
o
p
e
f
o
r
a
n
e
￿
c
i
e
n
c
y
i
m
p
r
o
v
e
m
e
n
t
.
R
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
m
a
y
b
e
i
m
p
o
r
t
a
n
t
o
￿
t
h
e
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
p
a
t
h
a
n
d
t
h
i
s
m
a
y
e
￿
e
c
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
.
W
e
w
i
l
l
a
n
a
l
y
z
e
t
h
e
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
c
a
s
e
i
n
S
e
c
t
i
o
n
4
.
1
.
L
e
t
u
s
s
t
a
r
t
w
i
t
h
s
t
a
n
d
a
r
d
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
s
.
T
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
s
h
o
w
s
t
h
a
t
t
h
e
s
e
c
o
n
t
r
a
c
t
s
c
a
n
n
o
t
b
e
u
s
e
d
t
o
i
m
p
l
e
m
e
n
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
s
.
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
1
T
h
e
r
e
e
x
i
s
t
s
n
o
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
(
D
;
￿
)
t
h
a
t
i
n
d
u
c
e
s
b
o
t
h
p
a
r
-
t
i
e
s
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
1
0
I
n
o
u
r
s
i
m
p
l
e
s
e
t
-
u
p
t
h
e
r
e
i
s
n
o
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
b
e
t
w
e
e
n
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
a
n
d
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
p
r
e
f
e
r
r
e
d
s
t
o
c
k
.
1
0P
r
o
o
f
:
C
o
n
s
i
d
e
r
a
n
y
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
(
D
;
￿
)
w
i
t
h
￿
>
0
.
E
’
s
p
a
y
o
￿
a
s
a
f
u
n
c
t
i
o
n
o
f
a
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
￿
h
i
s
g
i
v
e
n
b
y
U
E
(
a
j
￿
h
)
=
(
1
￿
￿
)
m
a
x
f
0
;
v
(
a
;
b
(
￿
h
)
;
￿
h
)
￿
D
g
￿
a
(
7
)
T
a
k
i
n
g
t
h
e
d
e
r
i
v
a
t
i
v
e
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
a
w
e
g
e
t
@
U
E
@
a
￿
(
1
￿
￿
)
v
a
(
a
;
b
(
￿
h
)
;
￿
h
)
￿
1
<
v
a
(
a
;
b
￿
(
￿
h
)
;
￿
h
)
￿
1
=
S
a
(
a
;
b
￿
(
￿
h
)
;
￿
h
)
(
8
)
H
e
n
c
e
,
E
’
s
m
a
r
g
i
n
a
l
r
e
t
u
r
n
t
o
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
s
t
r
i
c
t
l
y
s
m
a
l
l
e
r
t
h
a
n
t
h
e
s
o
c
i
a
l
r
e
t
u
r
n
t
o
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
T
h
u
s
,
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
i
m
p
l
i
e
s
t
h
a
t
s
h
e
w
i
l
l
u
n
d
e
r
i
n
v
e
s
t
.
I
t
i
s
e
a
s
y
t
o
s
e
e
t
h
a
t
s
h
e
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
i
n
s
t
a
t
e
￿
m
e
i
t
h
e
r
.
C
o
n
s
i
d
e
r
n
o
w
a
p
u
r
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
(
D
;
0
)
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
E
i
n
v
e
s
t
s
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
a
n
d
c
h
o
o
s
e
s
a
￿
(
￿
h
)
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
.
I
f
D
<
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
V
C
w
i
l
l
c
h
o
o
s
e
b
=
0
b
e
c
a
u
s
e
h
i
s
r
e
t
u
r
n
i
s
D
w
h
i
c
h
i
s
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
o
f
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
V
C
m
a
y
o
n
l
y
i
n
v
e
s
t
i
f
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
<
D
a
n
d
i
f
m
i
n
f
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
;
D
g
￿
b
>
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
V
C
p
r
e
f
e
r
s
t
o
s
p
e
n
d
b
i
n
o
r
d
e
r
t
o
g
e
t
a
h
i
g
h
e
r
d
e
b
t
p
a
y
m
e
n
t
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
t
o
r
e
c
e
i
v
e
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
E
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
.
T
o
s
e
e
t
h
i
s
n
o
t
e
t
h
a
t
D
>
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
i
m
p
l
i
e
s
D
>
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
m
)
>
v
(
a
￿
(
￿
m
)
;
0
;
￿
m
)
.
H
e
n
c
e
,
E
’
s
m
a
r
g
i
n
a
l
r
e
t
u
r
n
t
o
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
i
s
0
w
h
i
c
h
i
n
d
u
c
e
s
h
e
r
t
o
u
n
d
e
r
i
n
v
e
s
t
.
Q
.
E
.
D
.
T
h
e
p
r
o
b
l
e
m
w
i
t
h
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
s
i
s
t
h
a
t
t
h
e
y
c
a
n
n
o
t
b
e
d
e
s
i
g
n
e
d
s
o
a
s
t
o
g
i
v
e
o
p
t
i
m
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
t
o
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
i
n
a
l
l
s
t
a
t
e
s
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
i
n
d
u
c
e
E
t
o
c
h
o
o
s
e
a
￿
,
s
h
e
h
a
s
t
o
b
e
f
u
l
l
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
o
n
p
r
o
￿
t
s
,
i
.
e
.
￿
h
a
s
t
o
b
e
e
q
u
a
l
t
o
0
.
B
u
t
i
f
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
￿
n
a
n
c
e
d
w
i
t
h
d
e
b
t
o
n
l
y
,
t
h
e
n
e
i
t
h
e
r
V
C
i
s
n
o
t
g
o
i
n
g
t
o
c
h
o
o
s
e
b
=
b
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
o
r
E
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
i
n
v
e
s
t
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
.
H
e
n
c
e
,
f
o
r
a
n
y
s
t
a
n
d
a
r
d
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
a
t
l
e
a
s
t
o
n
e
p
a
r
t
y
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
C
o
n
s
i
d
e
r
n
o
w
t
h
e
u
s
e
o
f
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
y
,
e
.
g
.
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
(
C
;
￿
)
.
C
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
i
m
p
l
i
e
s
a
c
o
n
t
i
n
g
e
n
t
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
c
a
s
h
￿
o
w
r
i
g
h
t
s
.
V
C
g
e
t
s
t
h
e
o
p
t
i
o
n
t
o
d
e
c
i
d
e
w
h
e
t
h
e
r
t
o
b
e
r
e
p
a
i
d
C
o
r
t
o
c
o
n
v
e
r
t
t
h
i
s
d
e
b
t
i
n
t
o
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
T
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
s
h
o
w
s
t
h
a
t
a
s
u
i
t
a
b
l
y
c
h
o
s
e
n
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
d
o
e
s
1
1i
m
p
l
e
m
e
n
t
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
o
f
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
i
f
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
b
f
o
r
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
i
s
n
o
t
t
o
o
l
a
r
g
e
r
e
l
a
t
i
v
e
t
o
t
h
e
b
e
n
e
￿
t
o
f
t
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
2
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
I
p
+
q
"
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
#
￿
b
:
(
9
)
T
h
e
n
t
h
e
r
e
e
x
i
s
t
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
(
C
;
￿
)
w
h
i
c
h
g
i
v
e
s
V
C
t
h
e
o
p
t
i
o
n
t
o
c
h
o
o
s
e
a
t
d
a
t
e
2
.
5
w
h
e
t
h
e
r
t
o
b
e
r
e
p
a
i
d
C
o
r
t
o
g
e
t
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
t
h
e
c
o
m
p
a
n
y
t
h
a
t
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
.
T
h
i
s
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
i
s
g
i
v
e
n
b
y
C
=
I
p
+
q
(
1
0
)
a
n
d
￿
=
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
<
1
:
(
1
1
)
P
r
o
o
f
:
N
o
t
e
￿
r
s
t
t
h
a
t
t
h
e
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
p
a
r
t
o
f
(
1
1
)
i
s
e
q
u
i
v
a
l
e
n
t
t
o
I
p
+
q
<
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
b
.
T
h
i
s
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
i
s
s
a
t
i
s
￿
e
d
b
e
c
a
u
s
e
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
b
>
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
>
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
m
)
>
v
(
a
￿
(
￿
m
)
;
0
;
￿
m
)
>
I
p
+
q
w
h
e
r
e
w
e
u
s
e
d
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
4
)
.
H
e
n
c
e
,
￿
<
1
.
C
o
n
s
i
d
e
r
s
t
a
t
e
￿
l
￿
r
s
t
.
I
n
t
h
i
s
s
t
a
t
e
E
k
n
o
w
s
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
n
o
r
e
t
u
r
n
t
o
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
n
d
t
h
a
t
s
h
e
w
i
l
l
n
o
t
b
e
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
t
h
e
d
e
b
t
.
H
e
n
c
e
,
s
h
e
w
i
l
l
c
h
o
o
s
e
a
￿
(
￿
l
)
=
0
w
h
i
c
h
i
s
e
￿
c
i
e
n
t
.
C
l
e
a
r
l
y
V
C
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
.
E
c
a
n
n
o
t
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
,
s
o
t
h
e
￿
r
m
i
s
b
e
i
n
g
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
a
n
d
V
C
r
e
c
e
i
v
e
s
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
v
=
0
.
C
o
n
s
i
d
e
r
n
o
w
s
t
a
t
e
￿
m
a
n
d
s
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
a
h
a
s
b
e
e
n
c
h
o
s
e
n
s
u
c
h
t
h
a
t
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
<
C
.
I
f
V
C
d
i
d
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
t
d
a
t
e
2
,
t
h
e
n
h
e
s
h
o
u
l
d
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
t
h
e
￿
r
m
i
s
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
a
n
d
h
e
r
e
c
e
i
v
e
s
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
I
.
I
f
V
C
d
i
d
i
n
v
e
s
t
a
t
d
a
t
e
2
,
t
h
e
n
t
h
e
m
a
x
i
m
u
m
h
e
c
a
n
g
e
t
o
u
t
o
f
t
h
e
￿
r
m
i
s
v
(
a
;
b
;
￿
m
)
￿
b
￿
I
,
b
u
t
,
b
y
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
(
b
)
,
t
h
i
s
i
s
s
m
a
l
l
e
r
t
h
a
n
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
I
f
o
r
a
l
l
a
.
H
e
n
c
e
,
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
i
t
i
s
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
V
C
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
c
o
n
v
e
r
t
.
S
o
s
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
w
e
a
r
e
i
n
s
t
a
t
e
￿
m
a
n
d
t
h
a
t
a
h
a
s
b
e
e
n
c
h
o
s
e
n
s
u
c
h
t
h
a
t
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
C
a
n
d
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
V
C
c
a
n
g
u
a
r
a
n
t
e
e
h
i
m
s
e
l
f
a
p
a
y
o
￿
o
f
C
￿
I
b
y
n
o
t
i
n
v
e
s
t
i
n
g
a
n
d
1
2n
o
t
c
o
n
v
e
r
t
i
n
g
h
i
s
d
e
b
t
.
I
f
h
e
d
o
e
s
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
n
d
e
x
e
r
c
i
s
e
s
h
i
s
o
p
t
i
o
n
,
h
e
g
e
t
s
￿
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
I
=
 
I
p
+
q
+
b
!
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
I
￿
 
C
+
C
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
!
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
I
=
C
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
￿
I
<
C
￿
I
(
1
2
)
f
o
r
a
l
l
a
<
a
￿
(
￿
h
)
,
w
h
e
r
e
w
e
u
s
e
d
(
9
)
,
(
1
0
)
a
n
d
(
1
1
)
.
H
e
n
c
e
,
t
h
i
s
c
a
n
n
o
t
b
e
b
e
t
t
e
r
.
N
o
r
c
a
n
i
t
b
e
t
t
e
r
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
w
h
i
c
h
y
i
e
l
d
s
C
￿
b
￿
I
.
F
i
n
a
l
l
y
,
V
C
c
a
n
n
o
t
i
m
p
r
o
v
e
h
i
s
p
a
y
o
￿
b
y
i
n
v
e
s
t
i
n
g
a
n
d
e
x
e
r
c
i
s
i
n
g
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
b
e
c
a
u
s
e
￿
v
(
a
;
b
;
￿
m
)
￿
b
￿
I
<
￿
[
v
(
a
;
b
;
￿
m
)
￿
b
]
￿
I
<
￿
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
I
<
C
￿
I
(
1
3
)
H
e
r
e
t
h
e
l
a
s
t
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
f
o
l
l
o
w
s
f
r
o
m
t
h
e
a
r
g
u
m
e
n
t
g
i
v
e
n
i
n
(
1
2
)
.
H
e
n
c
e
,
w
e
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
f
o
r
a
l
l
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
V
C
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
i
n
s
t
a
t
e
￿
m
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
i
f
a
>
a
￿
(
￿
h
)
,
t
h
e
n
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
m
u
s
t
b
e
a
t
l
e
a
s
t
C
￿
I
w
h
i
c
h
h
e
c
a
n
g
u
a
r
a
n
t
e
e
b
y
n
o
t
i
n
v
e
s
t
i
n
g
a
n
d
n
o
t
c
o
n
v
e
r
t
i
n
g
h
i
s
d
e
b
t
.
C
o
n
s
i
d
e
r
n
o
w
t
h
e
o
p
t
i
m
a
l
c
h
o
i
c
e
o
f
a
f
o
r
E
i
s
t
s
t
a
t
e
￿
m
.
I
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
s
u
c
h
t
h
a
t
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
<
C
,
t
h
e
n
h
e
r
p
a
y
o
￿
i
s
￿
a
a
n
d
s
h
e
s
h
o
u
l
d
g
o
f
o
r
a
=
0
.
I
f
s
h
e
c
h
o
o
s
e
s
a
s
u
c
h
t
h
a
t
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
C
a
n
d
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
,
t
h
e
n
s
h
e
c
a
n
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
a
n
d
,
s
i
n
c
e
V
C
i
s
n
o
t
g
o
i
n
g
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
s
h
e
i
s
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
o
n
p
r
o
￿
t
s
a
t
t
h
e
m
a
r
g
i
n
.
H
e
n
c
e
,
i
n
t
h
i
s
r
a
n
g
e
t
h
e
o
p
t
i
m
a
l
c
h
o
i
c
e
o
f
a
i
s
a
￿
(
￿
m
)
w
h
i
c
h
m
a
x
i
m
i
z
e
s
t
o
t
a
l
s
u
r
p
l
u
s
i
n
s
t
a
t
e
￿
m
a
n
d
g
i
v
e
s
a
s
t
r
i
c
t
l
y
p
o
s
i
t
i
v
e
p
a
y
o
￿
t
o
E
b
y
(
4
)
.
F
i
n
a
l
l
y
,
i
t
c
a
n
n
o
t
b
e
o
p
t
i
m
a
l
t
o
c
h
o
o
s
e
a
>
a
￿
(
￿
h
)
.
T
h
i
s
r
e
d
u
c
e
s
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
(
b
y
t
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
o
f
a
￿
(
￿
m
)
)
,
w
h
i
l
e
V
C
s
t
i
l
l
g
e
t
s
a
t
l
e
a
s
t
C
￿
I
.
H
e
n
c
e
,
w
e
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
i
n
s
t
a
t
e
￿
m
E
’
s
p
a
y
o
￿
i
s
m
a
x
i
m
i
z
e
d
b
y
i
n
v
e
s
t
i
n
g
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
a
m
o
u
n
t
a
￿
(
￿
m
)
,
a
n
d
V
C
d
o
e
s
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
n
d
h
e
d
o
e
s
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
i
g
h
t
i
n
t
h
i
s
s
t
a
t
e
i
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
F
i
n
a
l
l
y
,
c
o
n
s
i
d
e
r
s
t
a
t
e
￿
h
.
W
e
w
a
n
t
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
i
t
i
s
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
V
C
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
t
l
e
a
s
t
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
a
m
o
u
n
t
,
i
.
e
.
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
.
N
o
t
e
￿
r
s
t
t
h
a
t
V
C
c
a
n
g
u
a
r
a
n
t
e
e
h
i
m
s
e
l
f
a
p
a
y
o
￿
o
f
C
￿
I
=
I
p
+
q
￿
I
b
y
n
o
t
i
n
v
e
s
t
i
n
g
a
n
d
n
o
t
c
o
n
v
e
r
t
i
n
g
h
i
s
d
e
b
t
.
C
l
e
a
r
l
y
,
i
t
c
a
n
n
o
t
b
e
o
p
t
i
m
a
l
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
t
h
e
o
p
t
i
o
n
b
e
c
a
u
s
e
t
h
i
s
w
o
u
l
d
y
i
e
l
d
C
￿
b
￿
I
<
C
￿
I
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
i
f
V
C
1
3d
o
e
s
i
n
v
e
s
t
a
n
d
d
o
e
s
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
,
t
h
e
n
h
i
s
p
a
y
o
￿
i
s
g
i
v
e
n
b
y
U
V
C
(
a
)
=
￿
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
=
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
:
(
1
4
)
N
o
t
e
t
h
a
t
U
V
C
(
a
)
i
s
m
o
n
o
t
o
n
i
c
a
l
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
w
i
t
h
a
.
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
i
f
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
￿
(
￿
h
)
i
s
U
V
C
(
a
￿
(
￿
h
)
)
=
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
=
I
p
+
q
￿
I
=
C
￿
I
:
(
1
5
)
H
e
n
c
e
,
V
C
p
r
e
f
e
r
s
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
c
o
n
v
e
r
t
i
f
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
i
f
a
<
a
￿
(
￿
h
)
,
U
V
C
(
a
<
a
￿
(
￿
h
)
)
<
C
￿
I
,
s
o
V
C
w
i
l
l
i
n
v
e
s
t
a
n
d
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
o
n
l
y
i
f
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
.
T
o
c
o
m
p
l
e
t
e
t
h
i
s
s
t
e
p
o
f
t
h
e
a
r
g
u
m
e
n
t
w
e
h
a
v
e
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
,
g
i
v
e
n
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
,
V
C
p
r
e
f
e
r
s
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
.
H
e
n
c
e
,
w
e
h
a
v
e
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
I
￿
￿
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
(
1
6
)
f
o
r
a
l
l
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
(
1
1
)
f
o
r
￿
t
h
i
s
i
s
e
q
u
i
v
a
l
e
n
t
t
o
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
h
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
i
￿
b
(
1
7
)
N
o
t
e
t
h
a
t
b
y
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
(
d
)
t
h
e
l
e
f
t
h
a
n
d
s
i
d
e
o
f
(
1
7
)
i
s
m
o
n
o
t
o
n
i
c
a
l
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
w
i
t
h
a
.
H
e
n
c
e
,
i
f
(
1
7
)
h
o
l
d
s
f
o
r
a
=
a
￿
(
￿
h
)
,
i
t
a
l
s
o
h
o
l
d
s
f
o
r
a
l
l
a
>
a
￿
(
￿
h
)
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
a
=
a
￿
(
￿
h
)
a
n
d
r
e
a
r
r
a
n
g
i
n
g
y
i
e
l
d
s
(
9
)
.
H
e
n
c
e
,
w
e
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
i
t
i
s
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
V
C
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
.
I
n
t
h
e
n
e
x
t
s
t
e
p
w
e
h
a
v
e
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
i
t
i
s
i
n
d
e
e
d
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
E
t
o
i
n
v
e
s
t
a
￿
(
￿
h
)
.
I
f
s
h
e
c
h
o
o
s
e
s
a
=
a
￿
(
￿
h
)
,
V
C
w
i
l
l
i
n
v
e
s
t
b
a
n
d
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
s
o
E
’
s
p
a
y
o
￿
i
s
U
E
(
a
￿
(
￿
h
)
;
￿
h
)
=
(
1
￿
￿
)
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
a
￿
(
￿
h
)
(
1
8
)
R
e
c
a
l
l
t
h
a
t
￿
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
b
=
C
=
I
p
+
q
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
t
h
i
s
i
n
(
1
8
)
w
e
g
e
t
U
E
(
a
￿
(
￿
h
)
;
￿
h
)
=
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
C
￿
b
￿
a
￿
(
￿
h
)
:
(
1
9
)
H
e
n
c
e
,
i
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
=
a
￿
(
￿
h
)
s
h
e
g
e
t
s
t
h
e
e
n
t
i
r
e
e
x
p
e
c
t
e
d
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
a
t
a
=
a
￿
(
￿
h
)
m
i
n
u
s
t
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
C
.
I
n
v
e
s
t
i
n
g
m
o
r
e
t
h
a
n
a
￿
(
￿
h
)
r
e
d
u
c
e
s
t
h
e
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
b
y
t
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
1
4o
f
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
a
n
d
i
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
.
H
e
n
c
e
,
b
e
c
a
u
s
e
E
’
s
a
n
d
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
s
m
u
s
t
a
l
w
a
y
s
a
d
d
u
p
t
o
t
h
e
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
,
E
’
s
p
a
y
o
￿
m
u
s
t
f
a
l
l
.
H
e
n
c
e
,
E
w
i
l
l
n
e
v
e
r
i
n
v
e
s
t
m
o
r
e
t
h
a
n
a
￿
(
￿
h
)
.
I
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
<
a
￿
(
￿
h
)
V
C
w
i
l
l
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
a
n
d
n
o
t
i
n
v
e
s
t
.
C
o
n
s
i
d
e
r
a
s
m
o
o
t
h
r
e
d
u
c
t
i
o
n
o
f
a
s
t
a
r
t
i
n
g
f
r
o
m
a
=
a
￿
(
￿
h
)
.
T
h
e
r
e
i
s
￿
r
s
t
a
r
a
n
g
e
w
h
e
r
e
E
i
s
s
t
i
l
l
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
.
I
n
t
h
i
s
r
a
n
g
e
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
d
o
e
s
n
o
t
c
h
a
n
g
e
w
h
e
n
a
i
s
r
e
d
u
c
e
d
,
s
o
U
E
=
S
￿
U
V
C
m
u
s
t
g
o
d
o
w
n
.
F
i
n
a
l
l
y
t
h
e
r
e
i
s
a
r
a
n
g
e
w
h
e
r
e
E
c
a
n
n
o
t
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
,
s
o
h
e
r
p
a
y
o
￿
i
s
￿
a
￿
0
.
A
g
a
i
n
,
s
h
e
c
a
n
g
e
t
a
s
t
r
i
c
t
l
y
p
o
s
i
t
i
v
e
p
a
y
o
￿
b
y
c
h
o
o
s
i
n
g
a
=
a
￿
(
￿
h
)
,
s
o
E
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
c
h
o
o
s
e
a
<
a
￿
(
￿
h
)
.
Q
.
E
.
D
.
T
h
e
i
n
t
u
i
t
i
o
n
b
e
h
i
n
d
t
h
i
s
r
e
s
u
l
t
i
s
a
s
f
o
l
l
o
w
s
.
T
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
e
n
d
o
g
e
n
o
u
s
l
y
d
e
t
e
r
m
i
n
e
s
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
c
a
s
h
￿
o
w
r
i
g
h
t
s
a
s
a
f
u
n
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
a
n
d
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
o
f
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
.
I
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
f
a
i
l
s
,
V
C
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
(
w
h
i
c
h
i
s
e
￿
c
i
e
n
t
)
a
n
d
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
b
u
t
i
n
s
i
s
t
o
n
b
e
i
n
g
p
a
i
d
b
a
c
k
h
i
s
c
r
e
d
i
t
.
B
e
c
a
u
s
e
E
c
a
n
n
o
t
r
e
p
a
y
,
t
h
e
￿
r
m
g
o
e
s
b
a
n
k
r
u
p
t
a
n
d
i
s
g
o
i
n
g
t
o
b
e
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
,
s
o
V
C
g
e
t
s
a
l
l
o
f
t
h
e
c
a
s
h
￿
o
w
.
C
o
n
s
i
d
e
r
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
T
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
y
h
a
s
b
e
e
n
d
e
s
i
g
n
e
d
s
u
c
h
t
h
a
t
i
n
t
h
i
s
s
t
a
t
e
V
C
p
r
e
f
e
r
s
t
o
g
e
t
b
a
c
k
h
i
s
c
r
e
d
i
t
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
t
o
c
o
n
v
e
r
t
i
t
i
n
t
o
e
q
u
i
t
y
.
B
e
c
a
u
s
e
h
e
h
a
s
n
o
e
q
u
i
t
y
s
t
a
k
e
,
h
e
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
g
e
t
f
u
r
t
h
e
r
i
n
v
o
l
v
e
d
i
n
t
h
e
￿
r
m
w
h
i
c
h
i
s
a
g
a
i
n
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
t
h
i
n
g
t
o
d
o
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
E
b
e
c
o
m
e
s
f
u
l
l
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
o
n
t
h
e
m
a
r
g
i
n
i
n
t
h
i
s
s
t
a
t
e
,
w
h
e
r
e
o
n
l
y
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
i
m
p
o
r
t
a
n
t
.
H
e
n
c
e
,
E
i
n
v
e
s
t
s
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
S
o
f
a
r
t
h
e
e
n
d
o
g
e
n
o
u
s
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
o
f
c
a
s
h
￿
o
w
r
i
g
h
t
s
c
o
u
l
d
h
a
v
e
b
e
e
n
a
c
h
i
e
v
e
d
b
y
a
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
a
s
w
e
l
l
.
H
o
w
e
v
e
r
,
a
n
e
w
f
e
a
t
u
r
e
a
r
i
s
e
s
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
I
n
t
h
i
s
s
t
a
t
e
i
t
i
s
i
m
p
o
r
t
a
n
t
t
h
a
t
V
C
i
n
v
e
s
t
s
a
n
d
c
h
o
o
s
e
s
b
=
b
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
i
n
d
u
c
e
t
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
V
C
h
a
s
t
o
g
e
t
s
o
m
e
e
q
u
i
t
y
s
t
a
k
e
i
n
t
h
e
c
o
m
p
a
n
y
.
H
o
w
e
v
e
r
,
h
e
w
i
l
l
g
e
t
t
h
i
s
e
q
u
i
t
y
s
t
a
k
e
o
n
l
y
i
f
h
e
c
h
o
o
s
e
s
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
.
N
o
t
e
t
h
a
t
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
d
e
p
e
n
d
s
o
n
E
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
T
h
e
m
o
r
e
E
i
n
v
e
s
t
e
d
,
t
h
e
h
i
g
h
e
r
i
s
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
t
o
V
C
.
T
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
y
h
a
s
b
e
e
n
d
e
s
i
g
n
e
d
s
u
c
h
t
h
a
t
i
t
i
s
w
o
r
t
h
V
C
’
s
w
h
i
l
e
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
a
n
d
t
o
i
n
v
e
s
t
b
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
t
l
e
a
s
t
a
￿
(
￿
h
)
.
T
h
i
s
p
r
o
p
e
r
t
y
o
f
t
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
y
g
i
v
e
s
r
i
s
e
t
o
a
d
i
s
c
o
n
t
i
n
u
o
u
s
j
u
m
p
i
n
E
’
s
p
a
y
o
￿
f
u
n
c
t
i
o
n
.
I
f
s
h
e
i
n
v
e
s
t
s
l
e
s
s
t
h
a
n
a
￿
(
￿
h
)
,
t
h
e
n
i
t
i
s
n
o
t
w
o
r
t
h
V
C
’
s
w
h
i
l
e
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
a
n
d
h
e
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
.
1
5H
o
w
e
v
e
r
,
w
i
t
h
o
u
t
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
t
h
e
￿
r
m
i
s
w
o
r
t
h
v
e
r
y
l
i
t
t
l
e
t
o
E
,
s
o
i
t
d
o
e
s
n
o
t
p
a
y
f
o
r
h
e
r
t
o
r
e
d
u
c
e
a
b
e
l
o
w
a
￿
(
￿
h
)
.
I
f
s
h
e
i
n
v
e
s
t
s
m
o
r
e
t
h
a
n
a
￿
(
￿
h
)
,
V
C
w
i
l
l
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
a
n
d
g
e
t
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
o
f
t
h
e
m
a
r
g
i
n
a
l
r
e
t
u
r
n
s
o
f
E
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
H
e
n
c
e
,
E
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
i
n
v
e
s
t
t
o
o
m
u
c
h
,
e
i
t
h
e
r
.
T
h
u
s
,
E
i
s
i
n
d
u
c
e
d
t
o
c
h
o
o
s
e
e
x
a
c
t
l
y
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
l
e
v
e
l
a
￿
(
￿
h
)
.
E
’
s
p
a
y
o
￿
a
s
a
f
u
n
c
t
i
o
n
o
f
a
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
i
s
d
e
p
i
c
t
e
d
i
n
F
i
g
u
r
e
2
.
1
1
-
6
a
a
￿
(
￿
h
)
~
a
U
E
(
a
j
￿
h
)
.
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F
i
g
u
r
e
2
:
E
’
s
p
a
y
o
￿
f
u
n
c
t
i
o
n
w
i
t
h
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
2
s
a
y
s
t
h
a
t
a
p
r
o
p
e
r
l
y
d
e
s
i
g
n
e
d
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
f
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
9
)
h
o
l
d
s
.
I
t
i
s
e
a
s
y
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
t
h
i
s
c
o
n
d
i
t
i
o
n
i
s
e
q
u
i
v
a
l
e
n
t
t
o
C
￿
￿
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
0
;
￿
h
)
(
2
0
)
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
(
2
0
)
d
o
e
s
n
o
t
h
o
l
d
.
T
h
e
n
V
C
p
r
e
f
e
r
s
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
a
n
d
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
e
v
e
n
i
f
E
h
a
s
c
h
o
s
e
n
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
e
￿
o
r
t
l
e
v
e
l
a
￿
(
￿
h
)
.
H
e
n
c
e
,
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
i
t
w
o
u
l
d
n
o
t
b
e
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
i
n
d
u
c
e
V
C
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
.
1
1
N
o
t
e
t
h
a
t
U
E
(
a
j
￿
h
)
m
u
s
t
d
e
c
r
e
a
s
e
w
i
t
h
s
l
o
p
e
-
1
f
o
r
s
m
a
l
l
l
e
v
e
l
s
o
f
a
.
I
f
a
i
s
s
u
￿
c
i
e
n
t
l
y
s
m
a
l
l
,
E
i
s
n
o
t
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
,
s
o
h
e
r
p
a
y
o
￿
i
s
-
a
.
H
e
r
p
a
y
o
￿
f
u
n
c
t
i
o
n
s
t
a
r
t
s
t
o
i
n
c
r
e
a
s
e
o
n
l
y
i
f
s
h
e
i
s
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
C
.
H
o
w
e
v
e
r
,
w
i
t
h
o
u
t
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
E
’
s
p
a
y
o
￿
i
s
m
a
x
i
m
i
z
e
d
a
t
~
a
<
a
￿
(
￿
h
)
,
w
h
e
r
e
~
a
=
a
r
g
m
a
x
a
f
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
a
￿
C
g
.
I
f
a
￿
a
￿
(
￿
h
)
,
V
C
w
i
l
l
c
h
o
o
s
e
b
=
b
w
h
i
c
h
b
o
o
s
t
s
E
’
s
p
a
y
o
￿
a
n
d
g
i
v
e
s
r
i
s
e
t
o
t
h
e
d
i
s
c
o
n
t
i
n
u
i
t
y
a
t
a
￿
(
￿
h
)
.
A
t
t
h
a
t
p
o
i
n
t
h
e
r
p
a
y
o
￿
i
s
v
(
a
￿
(
￿
h
)
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
a
￿
(
￿
h
)
￿
C
>
v
(
~
a
;
0
;
￿
h
)
￿
~
a
￿
C
.
F
o
r
a
>
a
￿
(
￿
h
)
h
e
r
p
a
y
o
￿
m
u
s
t
f
a
l
l
a
g
a
i
n
.
1
6C
o
n
d
i
t
i
o
n
(
9
)
r
e
q
u
i
r
e
s
t
h
a
t
t
h
e
v
a
l
u
e
a
d
d
e
d
b
y
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
h
a
s
t
o
b
e
s
u
￿
c
i
e
n
t
l
y
l
a
r
g
e
.
T
h
i
s
i
s
c
o
n
s
i
s
t
e
n
t
w
i
t
h
t
h
e
e
m
p
i
r
i
c
a
l
o
b
s
e
r
v
a
t
i
o
n
t
h
a
t
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
a
r
e
p
r
e
v
a
l
e
n
t
i
n
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
￿
n
a
n
c
e
,
w
h
e
r
e
t
h
e
e
￿
o
r
t
o
f
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
i
s
c
r
u
c
i
a
l
,
w
h
i
l
e
i
t
p
l
a
y
s
o
n
l
y
a
m
i
n
o
r
r
o
l
e
i
n
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
n
g
t
h
a
t
i
s
p
r
o
v
i
d
e
d
b
y
b
a
n
k
s
o
r
p
a
s
s
i
v
e
o
u
t
s
i
d
e
e
q
u
i
t
y
h
o
l
d
e
r
s
w
h
o
s
e
i
n
v
o
l
v
e
m
e
n
t
i
n
t
h
e
￿
r
m
s
t
h
e
y
￿
n
a
n
c
e
i
s
l
e
s
s
i
m
p
o
r
t
a
n
t
.
4
E
x
t
e
n
s
i
o
n
s
a
n
d
R
o
b
u
s
t
n
e
s
s
4
.
1
R
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
W
e
i
g
n
o
r
e
d
t
h
e
p
o
s
s
i
b
i
l
i
t
y
o
f
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
s
o
f
a
r
.
L
e
t
u
s
n
o
w
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
w
h
e
n
e
v
e
r
t
h
e
r
e
i
s
s
c
o
p
e
f
o
r
a
n
e
￿
c
i
e
n
c
y
i
m
p
r
o
v
e
m
e
n
t
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
w
i
l
l
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
e
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
.
R
e
c
a
l
l
t
h
a
t
E
i
s
i
n
d
u
c
e
d
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
b
y
t
h
e
t
h
r
e
a
t
t
h
a
t
V
C
i
s
n
o
t
g
o
i
n
g
t
o
i
n
v
e
s
t
i
f
a
<
a
￿
(
￿
h
)
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
f
a
<
a
<
a
￿
(
￿
h
)
i
t
i
s
i
n
e
￿
c
i
e
n
t
t
h
a
t
V
C
c
h
o
o
s
e
s
b
=
0
.
H
e
n
c
e
,
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
w
i
l
l
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
e
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
a
n
d
i
n
c
r
e
a
s
e
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
a
t
e
s
o
a
s
t
o
m
a
k
e
i
t
w
o
r
t
h
V
C
’
s
w
h
i
l
e
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
t
h
e
o
p
t
i
o
n
a
n
d
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
I
f
E
a
n
t
i
c
i
p
a
t
e
s
t
h
i
s
,
s
h
e
m
a
y
h
a
v
e
a
n
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
i
n
v
e
s
t
t
o
o
l
i
t
t
l
e
.
T
o
a
n
a
l
y
z
e
t
h
i
s
p
r
o
b
l
e
m
m
o
r
e
f
o
r
m
a
l
l
y
,
l
e
t
u
s
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
t
h
e
t
w
o
p
a
r
t
i
e
s
s
p
l
i
t
t
h
e
s
u
r
p
l
u
s
f
r
o
m
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
(
i
n
e
x
c
e
s
s
o
f
t
h
e
t
h
r
e
a
t
p
o
i
n
t
u
t
i
l
i
t
i
e
s
g
i
v
e
n
b
y
t
h
e
o
r
i
g
i
n
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
)
i
n
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
(
￿
;
1
￿
￿
)
,
w
h
e
r
e
￿
2
(
0
;
1
)
i
s
t
h
e
f
r
a
c
t
i
o
n
t
h
a
t
g
o
e
s
t
o
E
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
d
e
￿
n
e
a
0
b
y
v
(
a
0
;
0
;
￿
h
)
=
I
p
+
q
,
i
.
e
.
,
a
0
i
s
t
h
e
c
r
i
t
i
c
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
l
e
v
e
l
b
e
l
o
w
w
h
i
c
h
E
i
s
n
o
t
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
C
=
I
p
+
q
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
i
f
V
C
d
o
e
s
n
o
t
i
n
v
e
s
t
.
T
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
s
h
o
w
s
t
h
a
t
t
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
2
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
s
w
i
t
h
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
f
o
n
e
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
c
o
n
d
i
t
i
o
n
i
s
m
e
t
.
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
3
U
n
d
e
r
t
h
e
c
o
n
d
i
t
i
o
n
s
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
2
t
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
-
t
r
a
c
t
(
C
;
￿
)
g
i
v
e
n
b
y
(
1
0
)
a
n
d
(
1
1
)
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
w
i
t
h
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
f
e
i
t
h
e
r
a
￿
a
0
o
r
i
f
￿
h
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
i
￿
a
8
a
2
[
a
;
a
0
]
:
(
2
1
)
1
7P
r
o
o
f
:
S
e
e
A
p
p
e
n
d
i
x
.
T
o
s
e
e
t
h
e
i
n
t
u
i
t
i
o
n
f
o
r
t
h
i
s
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
w
e
h
a
v
e
t
o
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
\
s
m
a
l
l
"
a
n
d
\
l
a
r
g
e
"
d
e
v
i
-
a
t
i
o
n
s
f
r
o
m
a
￿
(
￿
h
)
.
A
s
m
a
l
l
d
e
v
i
a
t
i
o
n
m
e
a
n
s
t
h
a
t
g
i
v
e
n
a
<
a
￿
(
￿
h
)
E
i
s
s
t
i
l
l
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
.
S
u
c
h
a
d
e
v
i
a
t
i
o
n
c
a
n
n
o
t
b
e
p
r
o
￿
t
a
b
l
e
f
o
r
E
.
I
t
r
e
d
u
c
e
s
t
h
e
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
,
w
h
i
l
e
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
d
o
e
s
n
o
t
f
a
l
l
b
e
l
o
w
C
.
H
e
n
c
e
,
E
’
s
p
a
y
o
￿
m
u
s
t
g
o
d
o
w
n
.
A
\
l
a
r
g
e
d
e
v
i
a
t
i
o
n
"
m
e
a
n
s
t
h
a
t
E
i
s
n
o
l
o
n
g
e
r
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
.
1
2
I
f
t
h
e
r
e
a
r
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
l
e
v
e
l
s
s
u
c
h
t
h
a
t
a
<
a
<
a
0
,
i
.
e
.
,
i
f
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
s
a
n
i
s
s
u
e
a
f
t
e
r
s
u
c
h
a
\
l
a
r
g
e
"
d
e
v
i
a
t
i
o
n
,
t
h
e
n
E
m
a
y
h
a
v
e
a
n
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
d
e
v
i
a
t
e
:
s
h
e
b
e
n
e
￿
t
s
f
r
o
m
t
h
e
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
w
h
i
l
e
m
o
s
t
o
f
t
h
e
c
o
s
t
o
f
h
e
r
d
e
v
i
a
t
i
o
n
a
r
e
b
o
r
n
e
b
y
V
C
w
h
o
i
s
n
o
t
b
e
i
n
g
r
e
p
a
i
d
h
i
s
d
e
b
t
.
B
u
t
,
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
3
s
h
o
w
s
t
h
a
t
i
f
E
’
s
b
a
r
g
a
i
n
i
n
g
p
o
w
e
r
￿
i
s
n
o
t
t
o
o
l
a
r
g
e
,
a
n
d
/
o
r
i
f
t
h
e
b
e
n
e
￿
t
o
f
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
a
f
t
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
2
[
a
;
a
0
]
i
s
n
o
t
t
o
o
b
i
g
,
t
h
e
n
s
u
c
h
a
d
e
v
i
a
t
i
o
n
c
a
n
n
o
t
b
e
p
r
o
￿
t
a
b
l
e
f
o
r
E
.
T
h
e
r
e
i
s
a
n
o
t
h
e
r
p
o
t
e
n
t
i
a
l
p
r
o
b
l
e
m
w
i
t
h
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
.
T
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
s
2
a
n
d
3
g
i
v
e
s
V
C
t
h
e
r
i
g
h
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
a
t
d
a
t
e
2
.
5
,
i
.
e
.
a
f
t
e
r
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
m
a
d
e
t
h
e
i
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
t
h
e
e
x
e
r
c
i
s
e
d
a
t
e
o
f
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
i
g
h
t
i
s
s
e
t
b
e
f
o
r
e
d
a
t
e
2
,
s
a
y
a
t
d
a
t
e
1
.
5
,
i
.
e
.
a
f
t
e
r
V
C
o
b
s
e
r
v
e
d
E
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
n
d
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
,
b
u
t
b
e
f
o
r
e
V
C
h
a
s
m
a
d
e
h
i
s
o
w
n
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
C
o
n
s
i
d
e
r
t
h
e
c
a
s
e
w
h
e
r
e
w
e
a
r
e
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
a
n
d
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
￿
(
￿
h
)
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
V
C
h
a
s
a
n
i
n
c
e
n
t
i
v
e
n
o
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
b
u
t
t
o
c
l
a
i
m
t
h
e
d
e
b
t
p
a
y
m
e
n
t
C
.
T
o
s
e
e
t
h
i
s
n
o
t
e
t
h
a
t
i
f
h
e
d
o
e
s
n
o
t
o
w
n
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
o
f
t
h
e
￿
r
m
,
t
h
e
n
h
e
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
i
n
v
e
s
t
.
B
u
t
w
i
t
h
o
u
t
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
t
h
e
￿
r
m
i
s
w
o
r
t
h
v
e
r
y
l
i
t
t
l
e
t
o
E
.
H
e
n
c
e
,
E
w
a
n
t
s
t
o
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
e
t
h
e
o
w
n
e
r
s
h
i
p
s
t
r
u
c
t
u
r
e
a
n
d
t
o
s
e
l
l
s
o
m
e
f
r
a
c
t
i
o
n
o
f
h
e
r
￿
r
m
t
o
V
C
i
n
o
r
d
e
r
t
o
m
a
k
e
i
t
w
o
r
t
h
V
C
’
s
w
h
i
l
e
t
o
i
n
v
e
s
t
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
f
V
C
g
e
t
s
f
r
a
c
t
i
o
n
1
￿
￿
>
0
o
f
t
h
e
s
u
r
p
l
u
s
f
r
o
m
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
,
t
h
e
n
E
’
s
p
a
y
o
￿
f
r
o
m
i
n
v
e
s
t
i
n
g
a
￿
(
￿
h
)
i
s
r
e
d
u
c
e
d
w
h
i
c
h
m
a
y
g
i
v
e
h
e
r
a
n
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
i
n
v
e
s
t
l
e
s
s
t
h
a
n
a
￿
(
￿
h
)
.
1
3
T
h
e
c
a
u
s
e
o
f
t
h
e
p
r
o
b
l
e
m
i
s
t
h
a
t
b
y
i
n
s
i
s
t
i
n
g
o
n
b
e
i
n
g
p
a
i
d
b
a
c
k
h
i
s
c
r
e
d
i
t
a
t
d
a
t
e
1
.
5
,
V
C
c
a
n
c
r
e
d
i
b
l
y
t
h
r
e
a
t
e
n
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
f
t
h
e
e
x
e
r
c
i
s
e
d
a
t
e
o
f
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
i
s
s
e
t
a
f
t
e
r
V
C
h
a
d
t
o
d
e
c
i
d
e
o
n
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
o
r
i
f
V
C
g
e
t
s
t
h
e
r
i
g
h
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
a
t
a
n
y
p
o
i
n
t
u
p
t
o
a
d
a
t
e
t
h
a
t
i
s
s
u
￿
c
i
e
n
t
l
y
f
a
r
i
n
t
h
e
f
u
t
u
r
e
,
t
h
e
n
s
u
c
h
a
1
2
T
h
e
i
d
e
a
i
s
t
h
a
t
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
V
C
c
a
n
n
o
t
s
i
m
p
l
y
t
a
k
e
o
v
e
r
t
h
e
c
o
m
p
a
n
y
a
n
d
c
o
m
p
l
e
t
e
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
o
n
h
i
s
o
w
n
.
H
e
s
t
i
l
l
n
e
e
d
s
E
,
e
v
e
n
t
h
o
u
g
h
E
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
h
a
s
b
e
e
n
t
a
k
e
n
a
l
r
e
a
d
y
.
I
f
V
C
c
o
u
l
d
c
o
m
p
l
e
t
e
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
o
n
h
i
s
o
w
n
,
t
h
e
n
i
t
w
o
u
l
d
n
e
v
e
r
p
a
y
f
o
r
E
t
o
c
h
o
o
s
e
a
n
a
2
(
a
;
a
0
)
.
1
3
S
e
e
N
￿
o
l
d
e
k
e
a
n
d
S
c
h
m
i
d
t
(
1
9
9
8
)
f
o
r
a
m
o
r
e
d
e
t
a
i
l
e
d
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
o
f
t
h
i
s
p
r
o
b
l
e
m
.
1
8t
h
r
e
a
t
i
s
n
o
t
c
r
e
d
i
b
l
e
.
W
h
e
n
i
t
c
o
m
e
s
t
o
d
a
t
e
2
,
i
t
i
s
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
V
C
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
,
g
i
v
e
n
t
h
a
t
h
e
i
n
v
e
s
t
e
d
,
h
e
c
a
n
n
o
t
b
e
n
e
￿
t
a
t
d
a
t
e
2
.
5
f
r
o
m
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
i
n
g
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
.
H
e
n
c
e
t
h
e
t
i
m
i
n
g
o
f
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
i
s
i
m
p
o
r
t
a
n
t
.
T
h
e
r
e
i
s
s
o
m
e
e
m
p
i
r
i
c
a
l
e
v
i
d
e
n
c
e
t
h
a
t
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
d
a
t
e
o
f
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
i
s
i
n
d
e
e
d
p
u
t
a
t
t
h
e
e
n
d
o
f
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
b
e
t
w
e
e
n
E
a
n
d
V
C
.
G
o
m
p
e
r
s
(
1
9
9
7
,
p
.
1
6
)
r
e
p
o
r
t
s
t
h
a
t
i
n
h
i
s
s
a
m
p
l
e
o
f
5
0
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
p
r
e
f
e
r
r
e
d
e
q
u
i
t
y
v
e
n
t
u
r
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
9
2
%
h
a
d
m
a
n
d
a
t
o
r
y
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
t
h
a
t
o
c
c
u
r
s
a
t
t
h
e
t
i
m
e
o
f
t
h
e
I
P
O
.
1
4
F
i
n
a
l
l
y
,
t
h
e
r
e
a
d
e
r
m
a
y
w
o
n
d
e
r
w
h
e
t
h
e
r
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
1
s
t
i
l
l
h
o
l
d
s
i
f
w
e
a
l
l
o
w
f
o
r
r
e
n
e
g
o
t
i
a
-
t
i
o
n
.
I
s
i
t
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
i
m
p
l
e
m
e
n
t
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
w
i
t
h
a
s
e
q
u
e
n
c
e
o
f
s
i
m
p
l
e
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
s
?
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
V
C
c
o
u
l
d
g
i
v
e
a
c
r
e
d
i
t
t
o
E
t
h
a
t
￿
n
a
n
c
e
s
I
.
A
t
d
a
t
e
1
.
5
,
i
.
e
.
a
f
t
e
r
V
C
o
b
s
e
r
v
e
d
E
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
n
d
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
,
h
e
c
o
u
l
d
b
u
y
a
n
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
e
q
u
i
t
y
s
t
a
k
e
f
r
o
m
E
t
h
a
t
i
n
d
u
c
e
s
h
i
m
t
o
i
n
v
e
s
t
b
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
t
i
s
e
a
s
y
t
o
s
e
e
t
h
a
t
a
n
y
s
u
c
h
s
e
q
u
e
n
c
e
o
f
c
o
n
t
r
a
c
t
s
c
a
n
i
m
p
l
e
m
e
n
t
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
o
n
l
y
i
f
E
h
a
s
a
l
l
t
h
e
b
a
r
g
a
i
n
i
n
g
p
o
w
e
r
a
t
t
h
e
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
s
t
a
g
e
.
O
t
h
e
r
w
i
s
e
,
s
o
m
e
f
r
a
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
u
r
p
l
u
s
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
w
i
l
l
a
c
c
r
u
e
t
o
V
C
.
I
f
E
a
n
t
i
c
i
p
a
t
e
s
t
h
i
s
s
h
e
w
i
l
l
u
n
d
e
r
i
n
v
e
s
t
.
H
e
n
c
e
,
a
s
e
q
u
e
n
c
e
o
f
s
i
m
p
l
e
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
s
m
a
y
b
e
e
￿
c
i
e
n
t
o
n
l
y
i
f
t
h
e
r
e
i
s
e
n
o
u
g
h
c
o
m
p
e
t
i
t
i
o
n
a
t
d
a
t
e
1
.
5
b
e
t
w
e
e
n
s
e
v
e
r
a
l
V
C
s
o
r
o
t
h
e
r
￿
n
a
n
c
i
a
l
i
n
t
e
r
m
e
d
i
a
r
i
e
s
.
I
f
,
h
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
r
e
i
s
a
c
l
o
s
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
b
e
t
w
e
e
n
E
a
n
d
V
C
t
h
a
t
p
u
t
s
V
C
a
t
a
n
a
d
v
a
n
t
a
g
e
w
h
e
n
i
t
c
o
m
e
s
t
o
t
h
e
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
s
t
a
g
e
,
t
h
e
n
a
s
e
q
u
e
n
c
e
o
f
d
e
b
t
-
e
q
u
i
t
y
c
o
n
t
r
a
c
t
s
i
s
i
n
e
￿
c
i
e
n
t
.
4
.
2
P
r
i
v
a
t
e
B
e
n
e
￿
t
s
o
f
t
h
e
E
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
a
n
d
t
h
e
L
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
D
e
c
i
s
i
o
n
E
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
s
a
r
e
n
o
t
o
n
l
y
i
n
t
e
r
e
s
t
e
d
i
n
t
h
e
i
r
m
o
n
e
t
a
r
y
p
a
y
o
￿
s
.
I
t
i
s
o
f
t
e
n
a
r
g
u
e
d
t
h
a
t
t
h
e
y
g
e
t
a
n
o
n
-
t
r
a
n
s
f
e
r
a
b
l
e
p
r
i
v
a
t
e
b
e
n
e
￿
t
f
r
o
m
r
u
n
n
i
n
g
t
h
e
i
r
c
o
m
p
a
n
y
.
T
h
i
s
c
a
n
b
e
a
p
r
o
b
l
e
m
i
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
t
u
r
n
s
o
u
t
t
o
b
e
a
f
a
i
l
u
r
e
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
w
o
u
l
d
l
i
k
e
t
o
l
i
q
u
i
d
a
t
e
t
h
e
￿
r
m
a
s
s
o
o
n
a
s
p
o
s
s
i
b
l
e
i
n
o
r
d
e
r
t
o
g
e
t
a
t
l
e
a
s
t
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
w
h
i
l
e
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
h
a
s
a
n
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
c
o
n
t
i
n
u
e
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
n
o
r
d
e
r
t
o
r
e
c
e
i
v
e
h
e
r
p
r
i
v
a
t
e
b
e
n
e
￿
t
s
.
T
h
e
o
p
t
i
m
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
b
e
t
w
e
e
n
E
a
n
d
V
C
h
a
s
t
o
m
a
k
e
s
u
r
e
t
h
a
t
V
C
h
a
s
t
h
e
l
e
g
a
l
r
i
g
h
t
a
n
d
t
h
e
a
p
p
r
o
p
r
i
a
t
e
1
4
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
a
\
r
e
a
s
o
n
a
b
l
e
e
s
t
i
m
a
t
e
o
f
t
h
e
n
u
m
b
e
r
o
f
c
o
n
t
r
a
c
t
s
t
h
a
t
a
r
e
c
o
n
v
e
r
t
e
d
i
s
b
e
t
w
e
e
n
t
w
e
n
t
y
a
n
d
t
h
i
r
t
y
p
e
r
c
e
n
t
,
t
h
e
f
r
a
c
t
i
o
n
o
f
v
e
n
t
u
r
e
-
b
a
c
k
e
d
p
r
o
j
e
c
t
s
t
h
a
t
e
v
e
n
t
u
a
l
l
y
g
o
p
u
b
l
i
c
.
A
s
m
a
l
l
n
u
m
b
e
r
a
r
e
l
i
k
e
l
y
c
o
n
v
e
r
t
e
d
w
h
e
n
a
v
e
n
t
u
r
e
-
￿
n
a
n
c
e
d
c
o
m
p
a
n
y
i
s
a
c
q
u
i
r
e
d
b
y
a
n
a
l
r
e
a
d
y
p
u
b
l
i
c
￿
r
m
.
"
T
h
i
s
s
u
g
g
e
s
t
s
t
h
a
t
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
i
s
e
x
e
r
c
i
s
e
d
f
o
r
t
h
e
v
e
r
y
s
u
c
c
e
s
s
f
u
l
v
e
n
t
u
r
e
s
o
n
l
y
w
h
i
c
h
i
s
c
o
n
s
i
s
t
e
n
t
w
i
t
h
o
u
r
m
o
d
e
l
.
1
9i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
t
o
i
n
t
e
r
v
e
n
e
i
n
t
h
e
b
a
d
s
t
a
t
e
a
n
d
t
o
l
i
q
u
i
d
a
t
e
t
h
e
￿
r
m
.
I
t
i
s
s
t
r
a
i
g
h
t
f
o
r
w
a
r
d
t
o
e
x
t
e
n
d
t
h
e
m
o
d
e
l
i
n
t
h
i
s
d
i
r
e
c
t
i
o
n
a
n
d
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
i
s
w
e
l
l
s
u
i
t
e
d
t
o
d
e
a
l
w
i
t
h
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
p
r
o
b
l
e
m
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
d
o
s
o
w
e
c
a
n
n
o
t
n
o
r
m
a
l
i
z
e
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
t
o
z
e
r
o
a
n
y
m
o
r
e
b
u
t
h
a
v
e
t
o
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
I
p
+
q
>
v
>
0
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
i
n
o
r
d
e
r
t
o
l
i
q
u
i
d
a
t
e
t
h
e
￿
r
m
,
V
C
h
a
s
t
o
b
e
c
o
m
e
a
c
t
i
v
e
a
n
d
t
o
s
p
e
n
d
s
o
m
e
e
￿
o
r
t
c
o
s
t
b
>
0
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
s
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
E
g
e
t
s
a
p
r
i
v
a
t
e
b
e
n
e
￿
t
z
f
r
o
m
r
u
n
n
i
n
g
h
e
r
c
o
m
p
a
n
y
.
W
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
E
’
s
p
r
i
v
a
t
e
b
e
n
e
￿
t
i
s
s
m
a
l
l
e
r
t
h
a
n
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
m
i
n
u
s
V
C
’
s
e
￿
o
r
t
c
o
s
t
b
,
i
.
e
.
z
<
v
￿
b
.
I
f
t
h
e
￿
r
m
i
s
k
e
p
t
i
n
o
p
e
r
a
t
i
o
n
t
h
e
n
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
d
o
e
s
n
o
t
m
a
t
e
r
i
a
l
i
z
e
a
n
d
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
i
s
z
e
r
o
.
H
e
n
c
e
,
i
t
i
s
e
￿
c
i
e
n
t
t
o
l
i
q
u
i
d
a
t
e
t
h
e
￿
r
m
i
n
t
h
e
b
a
d
s
t
a
t
e
.
T
h
i
s
m
o
d
i
￿
c
a
t
i
o
n
h
a
s
t
w
o
e
￿
e
c
t
s
i
n
o
u
r
m
o
d
e
l
.
T
h
e
o
b
v
i
o
u
s
e
￿
e
c
t
i
s
t
h
a
t
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
i
s
w
e
l
l
s
u
i
t
e
d
t
o
a
c
h
i
e
v
e
e
￿
c
i
e
n
c
y
i
n
t
h
e
b
a
d
s
t
a
t
e
.
I
n
t
h
i
s
s
t
a
t
e
V
C
w
i
l
l
n
e
v
e
r
u
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
b
u
t
c
a
l
l
h
i
s
d
e
b
t
.
B
e
c
a
u
s
e
t
h
e
￿
r
m
c
a
n
n
o
t
p
a
y
,
V
C
g
e
t
s
c
o
n
t
r
o
l
o
f
t
h
e
￿
r
m
a
n
d
h
e
h
a
s
t
h
e
r
i
g
h
t
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
t
o
l
i
q
u
i
d
a
t
e
.
T
h
e
s
o
m
e
w
h
a
t
l
e
s
s
o
b
v
i
o
u
s
e
￿
e
c
t
i
s
t
h
a
t
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
s
n
o
w
l
e
s
s
o
f
a
p
r
o
b
l
e
m
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
I
f
E
d
e
v
i
a
t
e
s
a
n
d
c
h
o
o
s
e
s
a
n
e
￿
o
r
t
l
e
v
e
l
w
i
t
h
a
<
a
<
a
0
,
t
h
e
n
s
h
e
i
s
n
o
t
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
.
R
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
m
a
k
e
s
s
u
r
e
t
h
a
t
t
h
e
￿
r
m
i
s
n
o
t
b
e
i
n
g
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
a
n
d
t
h
a
t
V
C
c
h
o
o
s
e
s
b
=
b
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
.
H
o
w
e
v
e
r
,
E
’
s
t
h
r
e
a
t
p
o
i
n
t
u
t
i
l
i
t
y
i
n
t
h
e
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
g
a
m
e
i
s
n
o
w
r
e
d
u
c
e
d
,
b
e
c
a
u
s
e
s
h
e
i
s
b
e
i
n
g
d
e
p
r
i
v
e
d
o
f
h
e
r
p
r
i
v
a
t
e
b
e
n
e
￿
t
s
i
f
t
h
e
￿
r
m
w
o
u
l
d
b
e
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
.
T
h
i
s
r
e
l
a
x
e
s
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
1
)
t
o
￿
h
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
i
￿
z
￿
a
8
a
2
[
a
;
a
0
]
(
2
2
)
i
n
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
3
.
4
.
3
M
u
l
t
i
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
S
o
f
a
r
w
e
a
s
s
u
m
e
d
t
h
a
t
E
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
o
n
e
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
,
a
2
I
R
+
0
.
S
u
p
p
o
s
e
n
o
w
t
h
a
t
E
h
a
s
t
o
c
h
o
o
s
e
a
m
u
l
t
i
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
v
e
c
t
o
r
,
a
2
A
￿
I
R
N
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
E
m
a
y
h
a
v
e
t
o
i
n
v
e
s
t
i
n
R
&
D
,
s
h
e
m
a
y
h
a
v
e
t
o
s
p
e
n
d
e
￿
o
r
t
i
n
o
r
d
e
r
t
o
o
r
g
a
n
i
z
e
h
e
r
￿
r
m
a
n
d
t
o
h
i
r
e
t
h
e
r
i
g
h
t
e
m
p
l
o
y
e
e
s
,
s
h
e
m
a
y
h
a
v
e
t
o
i
n
v
e
s
t
i
n
m
a
r
k
e
t
i
n
g
,
i
n
s
u
p
p
l
i
e
r
a
n
d
c
u
s
t
o
m
e
r
r
e
l
a
t
i
o
n
s
,
e
t
c
.
A
s
s
u
m
e
t
h
a
t
g
i
v
e
n
V
C
’
s
o
p
t
i
m
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
b
￿
(
￿
)
t
h
e
r
e
i
s
a
w
e
l
l
d
e
￿
n
e
d
e
x
p
o
s
t
o
p
t
i
m
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
v
e
c
t
o
r
a
￿
(
￿
)
.
T
h
e
n
t
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
2
s
t
i
l
l
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
2
0t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
o
f
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
.
I
n
t
h
e
b
a
d
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
,
E
i
s
n
o
t
g
o
i
n
g
t
o
i
n
v
e
s
t
a
t
a
l
l
.
I
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
s
h
e
i
s
f
u
l
l
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
o
n
p
r
o
￿
t
s
,
s
o
m
u
l
t
i
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
a
r
e
n
o
p
r
o
b
l
e
m
.
I
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
,
s
h
e
w
a
n
t
s
t
o
c
h
o
o
s
e
a
s
o
a
s
t
o
m
a
k
e
i
t
w
o
r
t
h
V
C
’
s
w
h
i
l
e
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
.
R
e
c
a
l
l
t
h
a
t
i
f
V
C
e
x
e
r
c
i
s
e
s
h
i
s
o
p
t
i
o
n
,
t
h
e
n
E
g
e
t
s
t
h
e
e
n
t
i
r
e
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
m
i
n
u
s
a
c
o
n
s
t
a
n
t
.
H
e
n
c
e
,
p
r
i
v
a
t
e
a
n
d
s
o
c
i
a
l
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
t
o
i
n
v
e
s
t
c
o
i
n
c
i
d
e
a
n
d
E
i
s
g
o
i
n
g
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
C
o
n
s
i
d
e
r
n
o
w
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
S
o
f
a
r
w
e
a
s
s
u
m
e
d
t
h
a
t
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
i
s
b
i
n
a
r
y
.
H
e
n
c
e
,
i
t
d
o
e
s
n
o
t
m
a
t
t
e
r
w
h
e
t
h
e
r
b
i
s
o
n
e
-
o
r
m
u
l
t
i
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
V
C
’
s
i
n
v
e
s
t
-
m
e
n
t
i
s
a
c
o
n
t
i
n
u
o
u
s
c
h
o
i
c
e
v
a
r
i
a
b
l
e
,
b
2
I
R
+
0
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
i
n
d
u
c
e
V
C
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
,
h
e
h
a
s
t
o
b
e
c
o
m
e
f
u
l
l
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
o
n
t
h
e
m
a
r
g
i
n
a
f
t
e
r
E
t
o
o
k
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
.
T
h
i
s
c
a
n
b
e
a
c
h
i
e
v
e
d
b
y
s
e
t
t
i
n
g
￿
=
1
,
i
.
e
.
,
V
C
c
a
n
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
i
n
t
o
1
0
0
%
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
S
u
c
h
a
c
o
n
t
r
a
c
t
i
s
f
e
a
s
i
b
l
e
,
i
f
V
C
c
a
n
p
a
y
a
l
u
m
p
s
u
m
u
p
f
r
o
n
t
t
o
t
h
e
E
t
h
a
t
e
x
c
e
e
d
s
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
I
.
T
h
i
s
d
r
i
v
e
s
u
p
t
h
e
a
m
o
u
n
t
o
f
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
C
a
n
d
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
a
t
e
￿
.
I
f
V
C
b
e
c
o
m
e
s
f
u
l
l
r
e
s
i
d
u
a
l
c
l
a
i
m
a
n
t
o
n
t
h
e
m
a
r
g
i
n
,
t
h
e
n
t
h
e
r
e
i
s
n
o
p
r
o
b
l
e
m
w
i
t
h
m
u
l
t
i
-
d
i
m
e
n
s
i
o
n
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
f
o
r
h
i
m
e
i
t
h
e
r
.
H
o
w
e
v
e
r
,
s
u
c
h
a
r
r
a
n
g
e
m
e
n
t
s
w
h
e
r
e
￿
=
1
a
n
d
E
g
e
t
s
a
l
u
m
p
s
u
m
e
x
a
n
t
e
t
h
a
t
e
x
c
e
e
d
s
t
h
e
a
m
o
u
n
t
t
h
a
t
i
s
n
e
c
e
s
s
a
r
y
f
o
r
t
h
e
￿
r
s
t
r
o
u
n
d
o
f
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
r
e
n
o
t
o
b
s
e
r
v
e
d
i
n
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
n
d
u
s
t
r
y
.
T
h
e
r
e
a
r
e
s
e
v
e
r
a
l
o
b
v
i
o
u
s
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
p
r
o
b
l
e
m
s
t
h
a
t
w
o
u
l
d
a
r
i
s
e
f
r
o
m
t
h
i
s
t
y
p
e
o
f
c
o
n
t
r
a
c
t
.
I
n
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
,
i
f
V
C
t
a
k
e
s
o
v
e
r
a
l
l
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
,
t
h
e
n
t
h
e
r
e
i
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
f
o
r
E
t
o
s
t
a
y
w
i
t
h
t
h
e
￿
r
m
a
f
t
e
r
d
a
t
e
2
a
n
d
t
o
h
e
l
p
t
o
f
u
r
t
h
e
r
d
e
v
e
l
o
p
i
t
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
c
o
u
l
d
s
i
m
p
l
y
t
a
k
e
t
h
e
l
u
m
p
s
u
m
a
n
d
r
u
n
a
t
d
a
t
e
0
a
l
r
e
a
d
y
.
4
.
4
T
h
e
T
i
m
i
n
g
o
f
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
a
n
d
I
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
F
l
o
w
s
T
h
e
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
t
h
a
t
E
a
n
d
V
C
i
n
v
e
s
t
s
e
q
u
e
n
t
i
a
l
l
y
i
s
c
l
e
a
r
l
y
i
m
p
o
r
t
a
n
t
f
o
r
o
u
r
r
e
s
u
l
t
s
t
o
h
o
l
d
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
n
t
h
e
c
o
n
t
e
x
t
o
f
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
￿
n
a
n
c
e
,
t
h
i
s
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
i
s
n
o
t
u
n
r
e
a
l
i
s
t
i
c
.
T
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
p
r
o
b
a
b
l
y
h
a
s
t
h
e
s
t
r
o
n
g
e
s
t
i
m
p
a
c
t
o
n
h
i
s
c
o
m
p
a
n
y
a
t
t
h
e
b
e
g
i
n
n
i
n
g
o
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
b
y
t
h
e
n
a
t
u
r
e
o
f
h
i
s
s
e
r
v
i
c
e
s
,
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
i
s
m
o
r
e
h
e
l
p
f
u
l
f
o
r
t
h
e
d
e
v
e
l
o
p
m
e
n
t
a
n
d
m
a
r
k
e
t
i
n
g
o
f
a
w
e
l
l
d
e
￿
n
e
d
p
r
o
d
u
c
t
i
n
t
h
e
e
x
p
a
n
s
i
o
n
s
t
a
g
e
t
h
a
n
,
s
a
y
,
f
o
r
t
h
e
c
o
n
s
t
r
u
c
t
i
o
n
o
f
a
￿
r
s
t
p
r
o
t
o
t
y
p
e
.
H
e
n
c
e
,
t
h
i
s
s
e
q
u
e
n
t
i
a
l
o
r
d
e
r
i
s
q
u
i
t
e
n
a
t
u
r
a
l
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
i
t
c
a
n
b
e
a
r
g
u
e
d
t
h
a
t
t
h
e
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
2
1o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
i
s
n
o
t
r
e
v
e
a
l
e
d
b
e
f
o
r
e
E
h
a
s
t
o
d
e
c
i
d
e
o
n
h
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
I
f
E
d
o
e
s
n
o
t
k
n
o
w
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
￿
b
e
f
o
r
e
s
h
e
i
n
v
e
s
t
s
,
s
h
e
c
a
n
n
o
t
c
h
o
o
s
e
t
h
e
e
x
p
o
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
e
￿
o
r
t
l
e
v
e
l
a
￿
(
￿
)
.
I
n
s
t
e
a
d
,
s
h
e
w
o
u
l
d
h
a
v
e
t
o
c
h
o
o
s
e
a
n
e
x
a
n
t
e
o
p
t
i
m
a
l
e
￿
o
r
t
l
e
v
e
l
a
￿
t
h
a
t
m
a
x
i
m
i
z
e
s
t
h
e
e
x
p
e
c
t
e
d
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
.
W
e
a
r
e
n
o
w
g
o
i
n
g
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
c
a
n
i
m
p
l
e
m
e
n
t
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
u
n
d
e
r
t
h
i
s
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
s
t
r
u
c
t
u
r
e
a
s
w
e
l
l
.
1
5
T
h
e
e
x
p
e
c
t
e
d
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
(
o
v
e
r
￿
)
i
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
a
n
d
V
C
c
h
o
o
s
e
s
b
(
￿
)
i
s
g
i
v
e
n
b
y
S
e
(
a
;
b
(
￿
)
)
=
p
￿
[
v
(
a
;
b
(
￿
h
)
;
￿
h
)
￿
b
(
￿
h
)
]
+
q
￿
[
v
(
a
;
b
(
￿
m
)
;
￿
m
)
￿
b
(
￿
m
)
]
+
(
1
￿
p
￿
q
)
[
0
￿
b
(
￿
l
)
]
￿
a
:
(
2
3
)
T
h
u
s
,
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
o
f
E
i
s
g
i
v
e
n
b
y
a
￿
=
a
r
g
m
a
x
a
p
￿
[
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
]
+
q
￿
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
a
:
(
2
4
)
W
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
a
n
i
n
t
e
r
i
o
r
s
o
l
u
t
i
o
n
w
i
t
h
a
￿
>
a
.
H
e
n
c
e
,
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
h
o
i
c
e
o
f
V
C
i
s
b
￿
(
￿
)
=
0
i
f
￿
2
f
￿
l
;
￿
m
g
a
n
d
b
￿
(
￿
)
=
b
i
f
￿
=
￿
h
.
F
u
r
t
h
e
r
m
o
r
e
,
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
￿
r
s
t
b
e
s
t
e
x
p
e
c
t
e
d
s
u
r
p
l
u
s
o
f
t
h
e
p
r
o
j
e
c
t
i
s
s
u
￿
c
i
e
n
t
t
o
c
o
v
e
r
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
I
,
i
.
e
.
S
e
(
a
￿
;
b
￿
(
￿
)
)
>
I
.
F
i
n
a
l
l
y
,
w
e
a
s
s
u
m
e
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
>
I
p
+
q
;
(
2
5
)
a
n
d
p
"
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
I
p
+
q
#
￿
a
￿
0
8
a
2
I
R
+
0
:
(
2
6
)
C
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
5
)
r
e
q
u
i
r
e
s
t
h
a
t
t
h
e
r
e
t
u
r
n
g
e
n
e
r
a
t
e
d
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
(
g
i
v
e
n
t
h
a
t
b
o
t
h
p
l
a
y
e
r
s
i
n
v
e
s
t
e
d
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
)
i
s
s
u
￿
c
i
e
n
t
t
o
p
a
y
f
o
r
t
h
e
(
r
i
s
k
a
d
j
u
s
t
e
d
)
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
.
C
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
6
)
s
a
y
s
t
h
a
t
i
f
V
C
d
o
e
s
n
o
t
i
n
v
e
s
t
,
t
h
e
n
t
h
e
e
x
p
e
c
t
e
d
r
e
t
u
r
n
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
m
i
n
u
s
I
p
+
q
i
s
n
o
t
s
u
￿
c
i
e
n
t
t
o
c
o
v
e
r
E
’
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
a
.
B
o
t
h
c
o
n
d
i
t
i
o
n
s
s
i
m
p
l
i
f
y
t
h
e
e
x
p
o
s
i
t
i
o
n
b
u
t
t
h
e
y
a
r
e
n
o
t
n
e
c
e
s
s
a
r
y
f
o
r
o
u
r
r
e
s
u
l
t
s
.
1
6
T
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
s
h
o
w
s
t
h
a
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
(
a
￿
;
b
￿
(
￿
)
)
c
a
n
b
e
i
m
p
l
e
m
e
n
t
e
d
b
y
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
u
n
d
e
r
t
h
i
s
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
s
t
r
u
c
t
u
r
e
,
t
o
o
.
1
5
I
f
￿
i
s
r
e
v
e
a
l
e
d
o
n
l
y
a
f
t
e
r
V
C
h
a
s
t
a
k
e
n
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
,
t
h
e
n
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
w
o
u
l
d
n
o
t
m
a
t
t
e
r
a
t
a
l
l
,
b
e
c
a
u
s
e
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
a
r
e
r
i
s
k
n
e
u
t
r
a
l
a
n
d
c
a
r
e
o
n
l
y
a
b
o
u
t
e
x
p
e
c
t
e
d
v
a
l
u
e
s
.
1
6
S
e
e
F
o
o
t
n
o
t
e
s
(
1
8
)
a
n
d
(
1
9
)
i
n
t
h
e
A
p
p
e
n
d
i
x
.
2
2P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
4
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
I
p
+
q
"
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
v
(
a
￿
;
0
;
￿
h
)
v
(
a
￿
;
0
;
￿
h
)
#
￿
b
:
(
2
7
)
T
h
e
n
t
h
e
r
e
e
x
i
s
t
s
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
(
C
;
^
￿
)
w
h
i
c
h
g
i
v
e
s
V
C
t
h
e
o
p
t
i
o
n
t
o
c
h
o
o
s
e
a
t
d
a
t
e
2
.
5
w
h
e
t
h
e
r
t
o
b
e
r
e
p
a
i
d
C
o
r
t
o
g
e
t
f
r
a
c
t
i
o
n
^
￿
o
f
t
h
e
e
q
u
i
t
y
o
f
t
h
e
c
o
m
p
a
n
y
t
h
a
t
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
.
T
h
i
s
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
t
r
a
c
t
i
s
g
i
v
e
n
b
y
C
=
I
p
+
q
(
2
8
)
a
n
d
^
￿
=
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
<
1
:
(
2
9
)
P
r
o
o
f
:
S
e
e
A
p
p
e
n
d
i
x
.
T
h
e
p
r
o
o
f
i
s
s
i
m
i
l
a
r
t
o
t
h
e
p
r
o
o
f
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
2
a
n
d
r
e
l
e
g
a
t
e
d
t
o
t
h
e
A
p
p
e
n
d
i
x
.
I
n
o
n
e
r
e
s
p
e
c
t
t
h
e
p
r
o
o
f
i
s
s
i
m
p
l
e
r
,
b
e
c
a
u
s
e
w
e
d
o
n
o
t
h
a
v
e
t
o
m
a
k
e
s
u
r
e
t
h
a
t
E
c
h
o
o
s
e
s
t
h
e
e
x
p
o
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
l
e
v
e
l
a
￿
(
￿
)
i
n
e
a
c
h
o
f
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
t
a
t
e
s
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
R
a
t
h
e
r
,
w
e
h
a
v
e
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
E
i
s
i
n
d
u
c
e
d
t
o
c
h
o
o
s
e
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
l
e
v
e
l
a
￿
t
h
a
t
i
s
o
p
t
i
m
a
l
o
n
a
v
e
r
a
g
e
.
A
g
a
i
n
,
t
h
i
s
c
a
n
b
e
a
c
h
i
e
v
e
d
b
y
u
s
i
n
g
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
y
.
T
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
a
t
e
h
a
s
b
e
e
n
c
h
o
s
e
n
s
u
c
h
t
h
a
t
V
C
i
s
g
o
i
n
g
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
a
n
d
t
o
c
h
o
o
s
e
b
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
m
a
t
e
r
i
a
l
i
z
e
d
a
n
d
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
t
l
e
a
s
t
a
￿
.
E
w
i
l
l
n
e
v
e
r
i
n
v
e
s
t
m
o
r
e
t
h
a
n
a
￿
b
e
c
a
u
s
e
f
r
a
c
t
i
o
n
^
￿
o
f
t
h
e
b
e
n
e
￿
t
s
o
f
t
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
r
e
g
o
i
n
g
t
o
V
C
.
N
o
r
w
i
l
l
E
u
n
d
e
r
i
n
v
e
s
t
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
V
C
w
o
u
l
d
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
a
n
d
n
o
t
i
n
v
e
s
t
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
w
h
i
c
h
c
o
n
s
i
d
e
r
a
b
l
y
r
e
d
u
c
e
s
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
t
o
E
.
T
h
u
s
,
t
h
e
i
n
t
u
i
t
i
o
n
i
s
v
e
r
y
s
i
m
i
l
a
r
t
o
t
h
e
i
n
t
u
i
t
i
o
n
f
o
r
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
2
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
t
h
e
a
r
g
u
m
e
n
t
i
s
s
l
i
g
h
t
l
y
m
o
r
e
c
o
m
p
l
i
c
a
t
e
d
b
e
c
a
u
s
e
o
￿
t
h
e
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
p
a
t
h
i
t
i
s
n
o
w
p
o
s
s
i
b
l
e
t
h
a
t
E
c
h
o
o
s
e
s
a
n
a
<
a
￿
s
u
c
h
t
h
a
t
s
h
e
i
s
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
C
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
b
u
t
n
o
t
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
.
H
e
n
c
e
,
w
e
d
o
n
e
e
d
d
i
￿
e
r
e
n
t
c
a
s
e
d
i
s
t
i
n
c
t
i
o
n
s
w
h
i
c
h
s
o
m
e
w
h
a
t
c
o
m
p
l
i
c
a
t
e
t
h
e
a
r
g
u
m
e
n
t
.
T
h
e
n
e
x
t
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
e
x
t
e
n
d
s
t
h
e
a
n
a
l
y
s
i
s
o
f
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
t
o
t
h
e
c
a
s
e
w
h
e
r
e
E
i
n
v
e
s
t
s
b
e
f
o
r
e
s
h
e
o
b
s
e
r
v
e
s
￿
.
2
3P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
5
U
n
d
e
r
t
h
e
c
o
n
d
i
t
i
o
n
s
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
4
t
h
e
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
d
e
b
t
c
o
n
-
t
r
a
c
t
(
C
;
^
￿
)
g
i
v
e
n
b
y
(
2
8
)
a
n
d
(
2
9
)
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
￿
r
s
t
b
e
s
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
w
i
t
h
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
f
e
i
t
h
e
r
a
￿
a
0
0
o
r
i
f
￿
p
h
v
(
a
;
b
;
￿
m
)
￿
b
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
i
+
p
m
a
x
f
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
C
;
0
g
￿
a
8
a
2
[
a
;
a
0
0
]
(
3
0
)
w
h
e
r
e
a
0
0
i
s
d
e
￿
n
e
d
b
y
v
(
a
0
0
;
0
;
￿
m
)
=
I
p
+
q
.
T
h
e
p
r
o
o
f
i
s
a
s
t
r
a
i
g
h
t
f
o
r
w
a
r
d
a
d
a
p
t
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
p
r
o
o
f
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
3
a
n
d
l
e
f
t
t
o
t
h
e
r
e
a
d
e
r
.
N
o
t
e
t
h
a
t
w
e
n
o
w
h
a
v
e
t
o
d
e
a
l
w
i
t
h
t
h
e
p
o
s
s
i
b
i
l
i
t
y
t
h
a
t
E
c
a
n
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
i
n
t
h
e
g
o
o
d
b
u
t
n
o
t
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
w
h
i
c
h
e
x
p
l
a
i
n
s
t
h
e
u
s
e
o
f
a
0
0
i
n
s
t
e
a
d
o
f
a
0
.
A
s
a
￿
n
a
l
e
x
t
e
n
s
i
o
n
o
f
t
h
e
m
o
d
e
l
,
s
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
s
o
m
e
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
i
n
a
d
d
i
t
i
o
n
t
o
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
￿
.
A
n
y
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
t
h
a
t
r
e
s
o
l
v
e
s
a
f
t
e
r
V
C
i
n
v
e
s
t
e
d
a
n
d
e
x
e
r
c
i
s
e
d
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
i
g
h
t
i
s
n
o
p
r
o
b
l
e
m
.
W
e
c
a
n
s
i
m
p
l
y
i
n
t
e
r
p
r
e
t
v
(
a
;
b
;
￿
)
a
s
a
n
e
x
p
e
c
t
e
d
v
a
l
u
e
.
G
i
v
e
n
t
h
a
t
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
a
r
e
r
i
s
k
n
e
u
t
r
a
l
,
t
h
i
s
i
s
a
l
l
t
h
e
y
c
a
r
e
a
b
o
u
t
.
I
f
t
h
e
r
e
i
s
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
t
h
a
t
r
e
s
o
l
v
e
s
a
f
t
e
r
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
I
h
a
s
b
e
e
n
s
u
n
k
b
u
t
b
e
f
o
r
e
E
i
n
v
e
s
t
s
,
t
h
e
p
a
r
t
i
e
s
c
o
u
l
d
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
e
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
a
n
d
a
d
a
p
t
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
a
t
e
w
i
t
h
o
u
t
d
i
s
t
o
r
t
i
n
g
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
.
G
i
v
e
n
t
h
a
t
b
o
t
h
p
a
r
t
i
e
s
a
r
e
s
y
m
m
e
t
r
i
c
a
l
l
y
i
n
f
o
r
m
e
d
t
h
e
y
w
i
l
l
a
l
w
a
y
s
r
e
a
c
h
a
n
e
￿
c
i
e
n
t
a
g
r
e
e
m
e
n
t
.
F
i
n
a
l
l
y
,
t
h
e
r
e
c
o
u
l
d
b
e
s
o
m
e
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
t
h
a
t
r
e
s
o
l
v
e
s
a
f
t
e
r
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
￿
a
n
d
a
f
t
e
r
E
i
n
v
e
s
t
e
d
b
u
t
b
e
f
o
r
e
V
C
t
o
o
k
h
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
.
A
g
a
i
n
,
i
f
t
h
e
p
a
r
t
i
e
s
a
r
e
f
r
e
e
t
o
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
e
,
t
h
e
y
w
i
l
l
a
l
w
a
y
s
a
d
a
p
t
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
r
a
t
e
s
u
c
h
t
h
a
t
V
C
i
s
i
n
d
u
c
e
d
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
N
o
t
e
t
h
a
t
w
i
t
h
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
a
n
d
w
i
t
h
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
t
h
e
d
i
s
c
o
n
t
i
n
u
i
t
y
o
f
E
’
s
p
a
y
o
￿
f
u
n
c
t
i
o
n
i
n
F
i
g
u
r
e
2
i
s
s
m
o
o
t
h
e
d
o
u
t
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
t
c
a
n
b
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
i
f
t
h
e
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
i
s
n
o
t
t
o
o
l
a
r
g
e
,
t
h
e
n
t
h
e
m
a
x
i
m
u
m
r
e
m
a
i
n
s
a
t
a
￿
a
n
d
E
i
s
s
t
i
l
l
g
o
i
n
g
t
o
i
n
v
e
s
t
e
￿
c
i
e
n
t
l
y
.
1
7
5
C
o
n
c
l
u
s
i
o
n
s
C
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
e
n
d
o
g
e
n
o
u
s
l
y
a
l
l
o
c
a
t
e
c
a
s
h
￿
o
w
r
i
g
h
t
s
a
s
a
f
u
n
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
a
n
d
o
f
t
h
e
e
￿
o
r
t
p
r
o
v
i
d
e
d
b
y
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
.
W
e
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
1
7
S
e
e
N
￿
o
l
d
e
k
e
a
n
d
S
c
h
m
i
d
t
(
1
9
9
8
,
S
e
c
t
i
o
n
5
)
f
o
r
a
f
o
r
m
a
l
a
n
a
l
y
s
i
s
o
f
t
h
i
s
c
a
s
e
.
2
4t
h
i
s
i
s
a
p
o
w
e
r
f
u
l
i
n
s
t
r
u
m
e
n
t
t
o
s
o
l
v
e
t
h
e
d
o
u
b
l
e
m
o
r
a
l
h
a
z
a
r
d
p
r
o
b
l
e
m
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
i
s
t
a
n
d
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
.
O
u
r
r
e
s
u
l
t
s
o
￿
e
r
a
n
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
f
o
r
t
h
e
p
r
e
v
a
l
e
n
t
u
s
e
o
f
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
i
n
v
e
n
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
￿
n
a
n
c
e
.
T
h
e
p
a
p
e
r
a
l
s
o
s
h
o
w
s
w
h
y
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
i
e
s
a
r
e
n
o
t
b
e
i
n
g
u
s
e
d
b
y
b
a
n
k
s
o
r
o
u
t
s
i
d
e
e
q
u
i
t
y
h
o
l
d
e
r
s
w
h
o
d
o
n
o
t
g
e
t
i
n
v
o
l
v
e
d
i
n
t
h
e
m
a
n
a
g
e
m
e
n
t
o
f
t
h
e
￿
r
m
s
t
h
e
y
￿
n
a
n
c
e
.
P
r
o
p
o
s
i
-
t
i
o
n
s
2
a
n
d
3
s
h
o
w
t
h
a
t
a
c
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
y
i
m
p
l
e
m
e
n
t
s
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
o
n
l
y
i
f
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
o
f
V
C
i
s
s
u
￿
c
i
e
n
t
l
y
i
m
p
o
r
t
a
n
t
t
o
i
n
c
r
e
a
s
e
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
I
f
t
h
i
s
i
s
n
o
t
t
h
e
c
a
s
e
,
a
c
o
n
-
v
e
r
t
i
b
l
e
s
e
c
u
r
i
t
y
o
n
l
y
d
i
l
u
t
e
s
t
h
e
e
q
u
i
t
y
s
t
a
k
e
o
f
t
h
e
e
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
w
i
t
h
o
u
t
p
r
o
v
i
d
i
n
g
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
i
n
c
e
n
t
i
v
e
s
.
2
5A
p
p
e
n
d
i
x
P
r
o
o
f
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
3
:
N
o
t
e
￿
r
s
t
t
h
a
t
t
h
e
r
e
i
s
s
c
o
p
e
f
o
r
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
o
n
l
y
i
n
t
h
e
g
o
o
d
s
t
a
t
e
i
n
o
r
d
e
r
t
o
e
n
s
u
r
e
t
h
a
t
V
C
i
s
g
o
i
n
g
t
o
i
n
v
e
s
t
b
i
f
t
h
i
s
i
s
e
￿
c
i
e
n
t
b
u
t
n
o
t
p
r
i
v
a
t
e
l
y
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
V
C
g
i
v
e
n
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
c
o
n
t
r
a
c
t
.
C
o
n
s
i
d
e
r
￿
r
s
t
a
\
s
m
a
l
l
"
d
e
v
i
a
t
i
o
n
f
r
o
m
a
￿
(
￿
h
)
s
u
c
h
t
h
a
t
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
C
=
I
p
+
q
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
V
C
c
a
n
s
t
i
l
l
g
u
a
r
a
n
t
e
e
h
i
m
s
e
l
f
a
r
e
t
u
r
n
o
f
C
.
C
l
e
a
r
l
y
,
V
C
w
i
l
l
n
o
t
a
g
r
e
e
t
o
a
n
e
w
c
o
n
t
r
a
c
t
t
h
a
t
g
i
v
e
s
h
i
m
l
e
s
s
t
h
a
n
C
i
n
t
h
i
s
s
t
a
t
e
.
H
e
n
c
e
,
E
’
s
p
a
y
o
￿
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
a
f
t
e
r
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
s
g
i
v
e
n
b
y
U
E
(
a
j
￿
h
)
=
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
C
￿
a
+
￿
h
v
(
a
;
b
;
￿
h
i
￿
b
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
)
<
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
a
￿
C
<
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
a
￿
￿
C
=
U
E
(
a
￿
)
:
(
3
1
)
T
h
e
l
a
s
t
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
f
o
l
l
o
w
s
f
r
o
m
t
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
.
T
h
e
i
n
t
u
i
t
i
o
n
i
s
s
i
m
p
l
y
t
h
a
t
i
f
E
i
n
v
e
s
t
s
(
s
l
i
g
h
t
l
y
)
l
e
s
s
t
h
a
n
a
￿
(
￿
h
)
,
t
h
e
n
t
h
e
t
o
t
a
l
s
u
r
p
l
u
s
b
e
c
o
m
e
s
s
m
a
l
l
e
r
w
h
i
l
e
t
h
e
r
e
t
u
r
n
t
o
V
C
d
o
e
s
n
o
t
d
e
c
r
e
a
s
e
.
H
e
n
c
e
,
s
u
c
h
a
d
e
v
i
a
t
i
o
n
c
a
n
n
o
t
p
a
y
f
o
r
h
e
r
.
N
o
t
e
t
h
a
t
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
s
o
n
l
y
a
n
i
s
s
u
e
i
f
a
￿
a
.
H
e
n
c
e
,
i
f
E
c
a
n
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
f
o
r
a
l
l
a
2
[
a
;
a
￿
]
,
i
.
e
.
,
i
f
a
>
a
0
,
t
h
e
n
r
e
n
e
g
o
t
i
a
t
i
o
n
i
s
n
o
t
a
p
r
o
b
l
e
m
.
S
o
s
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
a
0
>
a
a
n
d
c
o
n
s
i
d
e
r
a
\
l
a
r
g
e
"
d
e
v
i
a
t
i
o
n
,
i
.
e
.
a
￿
a
<
a
0
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
E
c
a
n
n
o
t
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
.
T
h
u
s
,
E
’
s
e
x
p
e
c
t
e
d
p
a
y
o
￿
i
s
g
i
v
e
n
b
y
U
(
a
￿
a
<
a
0
)
=
￿
h
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
]
i
￿
a
(
3
2
)
I
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
=
a
￿
(
￿
h
)
,
h
e
r
p
a
y
o
￿
i
s
s
t
r
i
c
t
l
y
p
o
s
i
t
i
v
e
.
T
h
u
s
,
a
s
u
￿
c
i
e
n
t
c
o
n
d
i
t
i
o
n
t
h
a
t
g
u
a
r
a
n
t
e
e
s
t
h
a
t
E
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
d
e
v
i
a
t
e
i
s
t
h
a
t
t
h
e
r
i
g
h
t
h
a
n
d
s
i
d
e
o
f
(
3
2
)
i
s
l
e
s
s
t
h
a
n
o
r
e
q
u
a
l
t
o
0
,
w
h
i
c
h
i
s
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
1
)
o
f
t
h
e
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
.
Q
.
E
.
D
.
P
r
o
o
f
o
f
P
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
4
:
N
o
t
e
￿
r
s
t
t
h
a
t
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
b
>
v
(
a
￿
;
0
;
￿
h
)
>
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
>
I
p
+
q
(
b
y
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
5
)
.
H
e
n
c
e
,
^
￿
<
1
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
E
c
h
o
s
e
a
￿
a
t
d
a
t
e
1
.
I
n
s
t
a
t
e
￿
l
V
C
w
i
l
l
c
l
e
a
r
l
y
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
.
E
c
a
n
n
o
t
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
,
s
o
t
h
e
￿
r
m
i
s
b
e
i
n
g
l
i
q
u
i
d
a
t
e
d
a
n
d
V
C
r
e
c
e
i
v
e
s
t
h
e
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
v
a
l
u
e
v
=
0
.
2
6C
o
n
s
i
d
e
r
n
o
w
s
t
a
t
e
￿
m
.
I
f
V
C
c
h
o
o
s
e
s
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
t
h
e
n
,
b
y
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
5
)
,
E
w
i
l
l
b
e
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
a
n
d
V
C
c
a
n
g
u
a
r
a
n
t
e
e
h
i
m
s
e
l
f
a
p
a
y
o
￿
o
f
C
￿
I
=
I
p
+
q
￿
I
.
1
8
C
l
e
a
r
l
y
,
i
t
c
a
n
n
o
t
b
e
b
e
t
t
e
r
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
t
h
e
o
p
t
i
o
n
,
b
e
c
a
u
s
e
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
h
e
w
o
u
l
d
g
e
t
C
￿
b
￿
I
.
N
o
r
i
s
i
t
b
e
t
t
e
r
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
t
h
e
o
p
t
i
o
n
,
b
e
c
a
u
s
e
^
￿
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
￿
I
=
 
I
p
+
q
+
b
!
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
I
￿
 
C
+
C
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
v
(
a
￿
;
0
;
￿
h
)
v
(
a
￿
;
0
;
￿
h
)
!
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
I
=
C
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
v
(
a
￿
;
0
;
￿
h
)
￿
I
<
C
￿
I
(
3
3
)
w
h
e
r
e
w
e
u
s
e
d
(
2
7
)
,
(
2
8
)
a
n
d
(
2
9
)
.
F
i
n
a
l
l
y
,
i
t
i
s
n
o
t
b
e
t
t
e
r
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
t
h
e
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
b
e
c
a
u
s
e
^
￿
v
(
a
￿
;
b
;
￿
m
)
￿
b
￿
I
<
^
￿
[
v
(
a
￿
;
b
;
￿
m
)
￿
b
]
￿
I
<
^
￿
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
￿
I
<
C
￿
I
(
3
4
)
H
e
r
e
t
h
e
l
a
s
t
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
f
o
l
l
o
w
s
f
r
o
m
t
h
e
a
r
g
u
m
e
n
t
g
i
v
e
n
i
n
(
3
3
)
.
H
e
n
c
e
,
w
e
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
g
i
v
e
n
a
￿
V
C
w
i
l
l
n
o
t
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
i
n
s
t
a
t
e
￿
m
.
F
i
n
a
l
l
y
,
c
o
n
s
i
d
e
r
s
t
a
t
e
￿
h
.
W
e
w
a
n
t
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
i
t
i
s
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
V
C
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
a
￿
a
￿
.
S
u
p
p
o
s
e
t
h
a
t
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
t
l
e
a
s
t
t
h
e
e
￿
c
i
e
n
t
a
m
o
u
n
t
a
￿
.
N
o
t
e
￿
r
s
t
t
h
a
t
V
C
c
a
n
g
u
a
r
a
n
t
e
e
h
i
m
s
e
l
f
a
p
a
y
o
￿
o
f
C
￿
I
=
I
p
+
q
￿
I
b
y
n
o
t
i
n
v
e
s
t
i
n
g
a
n
d
n
o
t
c
o
n
v
e
r
t
i
n
g
h
i
s
d
e
b
t
.
C
l
e
a
r
l
y
,
i
t
c
a
n
n
o
t
b
e
o
p
t
i
m
a
l
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
e
x
e
r
c
i
s
e
t
h
e
o
p
t
i
o
n
b
e
c
a
u
s
e
t
h
i
s
w
o
u
l
d
y
i
e
l
d
C
￿
b
￿
I
<
C
￿
I
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
i
f
V
C
d
o
e
s
i
n
v
e
s
t
a
n
d
d
o
e
s
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
,
t
h
a
n
h
i
s
p
a
y
o
￿
i
s
g
i
v
e
n
b
y
U
V
C
(
a
)
=
^
￿
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
=
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
:
(
3
5
)
N
o
t
e
t
h
a
t
U
V
C
(
a
)
i
s
m
o
n
o
t
o
n
i
c
a
l
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
w
i
t
h
a
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
^
￿
b
y
(
2
9
)
,
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
i
f
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
￿
i
s
U
V
C
(
a
￿
)
=
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
=
I
p
+
q
￿
I
=
C
￿
I
:
(
3
6
)
1
8
I
f
(
2
5
)
d
o
e
s
n
o
t
h
o
l
d
,
C
w
o
u
l
d
h
a
v
e
t
o
b
e
c
h
o
s
e
n
s
u
c
h
t
h
a
t
I
=
p
C
+
q
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
w
h
i
c
h
c
o
m
p
l
i
c
a
t
e
s
t
h
e
e
x
p
o
s
i
t
i
o
n
b
u
t
d
o
e
s
n
o
t
c
h
a
n
g
e
o
u
r
m
a
i
n
r
e
s
u
l
t
.
2
7H
e
n
c
e
,
V
C
p
r
e
f
e
r
s
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
n
o
t
t
o
c
o
n
v
e
r
t
i
f
E
i
n
v
e
s
t
e
d
a
￿
a
￿
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
i
f
a
<
a
￿
,
U
V
C
(
a
<
a
￿
)
<
C
￿
I
,
s
o
V
C
w
i
l
l
i
n
v
e
s
t
a
n
d
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
o
p
t
i
o
n
o
n
l
y
i
f
a
￿
a
￿
.
I
t
r
e
m
a
i
n
s
t
o
b
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
,
g
i
v
e
n
a
￿
a
￿
,
V
C
p
r
e
f
e
r
s
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
r
a
t
h
e
r
t
h
a
n
n
o
t
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
.
H
e
n
c
e
,
w
e
h
a
v
e
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
^
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
I
￿
^
￿
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
b
￿
I
(
3
7
)
f
o
r
a
l
l
a
￿
a
￿
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
(
2
9
)
f
o
r
^
￿
t
h
i
s
i
s
e
q
u
i
v
a
l
e
n
t
t
o
I
p
+
q
+
b
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
h
v
(
a
;
b
;
￿
h
)
￿
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
i
￿
b
(
3
8
)
N
o
t
e
t
h
a
t
b
y
A
s
s
u
m
p
t
i
o
n
1
(
d
)
t
h
e
l
e
f
t
h
a
n
d
s
i
d
e
o
f
(
3
8
)
i
s
m
o
n
o
t
o
n
i
c
a
l
l
y
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
w
i
t
h
a
.
H
e
n
c
e
,
i
f
(
3
8
)
h
o
l
d
s
f
o
r
a
=
a
￿
,
i
t
a
l
s
o
h
o
l
d
s
f
o
r
a
l
l
a
>
a
￿
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
a
=
a
￿
a
n
d
r
e
a
r
r
a
n
g
i
n
g
y
i
e
l
d
s
(
2
7
)
.
H
e
n
c
e
,
w
e
h
a
v
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
i
t
i
s
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
V
C
t
o
i
n
v
e
s
t
a
n
d
t
o
c
o
n
v
e
r
t
h
i
s
d
e
b
t
i
n
s
t
a
t
e
￿
h
i
f
a
n
d
o
n
l
y
i
f
a
￿
a
￿
.
I
n
t
h
e
n
e
x
t
s
t
e
p
w
e
h
a
v
e
t
o
s
h
o
w
t
h
a
t
i
t
i
s
i
n
d
e
e
d
o
p
t
i
m
a
l
f
o
r
E
t
o
i
n
v
e
s
t
a
￿
.
I
f
s
h
e
c
h
o
o
s
e
s
a
=
a
￿
,
V
C
w
i
l
l
i
n
v
e
s
t
b
a
n
d
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
,
s
o
E
’
s
e
x
p
e
c
t
e
d
p
a
y
o
￿
i
s
U
E
(
a
￿
)
=
p
(
1
￿
^
￿
)
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
+
q
[
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
￿
C
]
￿
a
￿
(
3
9
)
R
e
c
a
l
l
t
h
a
t
^
￿
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
b
=
C
=
I
p
+
q
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
t
h
i
s
i
n
(
3
9
)
w
e
g
e
t
U
E
(
a
￿
)
=
p
[
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
C
￿
b
]
+
q
[
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
￿
C
]
￿
a
￿
=
p
[
v
(
a
￿
;
b
;
￿
h
)
￿
b
]
+
q
v
(
a
￿
;
0
;
￿
m
)
￿
a
￿
￿
I
=
S
(
a
￿
;
b
￿
(
￿
)
)
￿
I
:
(
4
0
)
H
e
n
c
e
,
i
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
=
a
￿
s
h
e
g
e
t
s
t
h
e
e
n
t
i
r
e
e
x
p
e
c
t
e
d
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
a
t
a
=
a
￿
m
i
n
u
s
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
I
.
I
n
v
e
s
t
i
n
g
m
o
r
e
t
h
a
n
a
￿
r
e
d
u
c
e
s
t
h
e
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
b
y
t
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
s
t
b
e
s
t
a
n
d
i
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
.
T
h
u
s
,
b
e
c
a
u
s
e
E
’
s
a
n
d
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
s
m
u
s
t
a
l
w
a
y
s
a
d
d
u
p
t
o
t
h
e
s
o
c
i
a
l
s
u
r
p
l
u
s
,
E
’
s
p
a
y
o
￿
m
u
s
t
f
a
l
l
.
H
e
n
c
e
,
E
w
i
l
l
n
e
v
e
r
i
n
v
e
s
t
m
o
r
e
t
h
a
n
a
￿
.
I
f
E
c
h
o
o
s
e
s
a
<
a
￿
V
C
w
i
l
l
n
o
t
e
x
e
r
c
i
s
e
h
i
s
c
o
n
v
e
r
s
i
o
n
o
p
t
i
o
n
a
n
d
n
o
t
i
n
v
e
s
t
.
C
o
n
s
i
d
e
r
a
s
m
o
o
t
h
r
e
d
u
c
t
i
o
n
o
f
a
s
t
a
r
t
i
n
g
f
r
o
m
a
=
a
￿
.
T
h
e
r
e
i
s
￿
r
s
t
a
r
a
n
g
e
w
h
e
r
e
E
i
s
s
t
i
l
l
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
i
n
s
t
a
t
e
s
￿
h
a
n
d
￿
m
.
I
n
t
h
i
s
r
a
n
g
e
V
C
’
s
p
a
y
o
￿
d
o
e
s
n
o
t
c
h
a
n
g
e
w
h
e
n
a
i
s
2
8r
e
d
u
c
e
d
,
s
o
U
E
=
S
￿
U
V
C
m
u
s
t
g
o
d
o
w
n
.
T
h
e
n
t
h
e
r
e
c
o
m
e
s
a
r
a
n
g
e
o
f
a
w
h
e
r
e
E
i
s
a
b
l
e
t
o
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
i
n
t
h
e
g
o
o
d
b
u
t
n
o
t
i
n
t
h
e
m
e
d
i
u
m
s
t
a
t
e
.
I
n
t
h
i
s
r
a
n
g
e
E
’
s
p
a
y
o
￿
i
s
g
i
v
e
n
b
y
p
[
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
C
]
￿
a
=
p
[
v
(
a
;
0
;
￿
h
)
￿
I
p
+
q
]
￿
a
￿
0
b
y
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
6
)
,
w
h
i
l
e
E
w
o
u
l
d
g
e
t
S
(
a
￿
;
b
￿
(
￿
)
)
>
0
i
f
s
h
e
c
h
o
o
s
e
s
a
=
a
￿
.
1
9
F
i
n
a
l
l
y
t
h
e
r
e
i
s
r
a
n
g
e
w
h
e
r
e
E
c
a
n
n
o
t
r
e
p
a
y
h
e
r
d
e
b
t
i
n
a
n
y
s
t
a
t
e
o
f
t
h
e
w
o
r
l
d
,
s
o
h
e
r
p
a
y
o
￿
i
s
￿
a
￿
0
.
A
g
a
i
n
,
s
h
e
c
a
n
g
e
t
a
s
t
r
i
c
t
l
y
p
o
s
i
t
i
v
e
p
a
y
o
￿
b
y
c
h
o
o
s
i
n
g
a
=
a
￿
,
s
o
E
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
c
h
o
o
s
e
a
<
a
￿
.
Q
.
E
.
D
.
1
9
C
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
6
)
h
a
s
b
e
e
n
i
m
p
o
s
e
d
t
o
g
u
a
r
a
n
t
e
e
t
h
a
t
E
h
a
s
n
o
i
n
c
e
n
t
i
v
e
t
o
r
e
d
u
c
e
h
e
r
e
￿
o
r
t
l
e
v
e
l
i
n
s
u
c
h
a
w
a
y
t
h
a
t
t
h
e
c
o
s
t
o
f
t
h
i
s
r
e
d
u
c
t
i
o
n
a
r
e
m
a
i
n
l
y
b
o
r
n
b
y
V
C
(
w
h
o
r
e
c
e
i
v
e
s
a
l
o
w
e
r
r
e
p
a
y
m
e
n
t
i
n
s
t
a
t
e
￿
m
)
w
h
i
l
e
t
h
e
b
e
n
e
￿
t
s
(
i
n
t
e
r
m
s
o
f
l
o
w
e
r
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
s
a
)
a
c
c
r
u
e
t
o
E
.
H
o
w
e
v
e
r
,
i
t
i
s
o
b
v
i
o
u
s
t
h
a
t
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
2
6
)
c
a
n
b
e
r
e
l
a
x
e
d
a
s
l
o
n
g
a
s
m
a
x
a
p
[
v
(
a
;
0
;
￿
m
)
￿
I
=
(
p
+
q
)
]
￿
a
<
S
(
a
￿
;
b
￿
(
￿
)
)
.
2
9R
e
f
e
r
e
n
c
e
s
B
e
r
g
l
￿
o
f
,
E
.
(
1
9
9
4
)
\
A
C
o
n
t
r
o
l
T
h
e
o
r
y
o
f
V
e
n
t
u
r
e
C
a
p
i
t
a
l
F
i
n
a
n
c
e
"
J
o
u
r
n
a
l
o
f
L
a
w
,
E
c
o
-
n
o
m
i
c
s
a
n
d
O
r
g
a
n
i
s
a
t
i
o
n
,
V
o
l
.
6
2
,
2
5
7
-
2
8
2
.
C
o
r
n
e
l
l
i
,
F
r
a
n
c
e
s
c
a
a
n
d
O
v
e
d
Y
o
s
h
a
(
1
9
9
7
)
\
S
t
a
g
e
F
i
n
a
n
c
i
n
g
a
n
d
t
h
e
R
o
l
e
o
f
C
o
n
-
v
e
r
t
i
b
l
e
D
e
b
t
"
C
E
P
R
D
i
s
c
u
s
s
i
o
n
P
a
p
e
r
N
o
.
1
7
3
5
.
G
o
m
p
e
r
s
,
P
a
u
l
A
.
(
1
9
9
3
)
\
T
h
e
T
h
e
o
r
y
,
S
t
r
u
c
t
u
r
e
,
a
n
d
P
e
r
f
o
r
m
a
n
c
e
o
f
V
e
n
t
u
r
e
C
a
p
i
t
a
l
"
P
h
.
D
.
d
i
s
s
e
r
t
a
t
i
o
n
,
H
a
r
v
a
r
d
U
n
i
v
e
r
s
i
t
y
.
G
o
m
p
e
r
s
,
P
a
u
l
A
.
(
1
9
9
7
)
\
O
w
n
e
r
s
h
i
p
a
n
d
C
o
n
t
r
o
l
i
n
E
n
t
r
e
p
r
e
n
e
u
r
i
a
l
F
i
r
m
s
:
A
n
E
x
a
m
i
n
a
-
t
i
o
n
o
f
C
o
n
v
e
r
t
i
b
l
e
S
e
c
u
r
i
t
i
e
s
i
n
V
e
n
t
u
r
e
C
a
p
i
t
a
l
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
s
"
M
i
m
e
o
,
H
a
r
v
a
r
d
B
u
s
i
n
e
s
s
S
c
h
o
o
l
.
G
o
m
p
e
r
s
,
P
a
u
l
A
.
a
n
d
J
o
s
h
u
a
L
e
r
n
e
r
(
1
9
9
6
)
\
T
h
e
U
s
e
o
f
C
o
v
e
n
a
n
t
s
:
A
n
E
m
p
i
r
i
c
a
l
A
n
a
l
y
s
i
s
o
f
V
e
n
t
u
r
e
P
a
r
t
n
e
r
s
h
i
p
A
g
r
e
e
m
e
n
t
s
"
J
o
u
r
n
a
l
o
f
L
a
w
a
n
d
E
c
o
n
o
m
i
c
s
,
V
o
l
.
3
9
,
4
6
3
-
4
9
8
.
G
o
r
m
a
n
,
M
i
c
h
a
e
l
,
a
n
d
W
i
l
l
i
a
m
A
.
S
a
h
l
m
a
n
(
1
9
8
9
)
\
W
h
a
t
d
o
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